MANEJO DE UN CAPITAL EN RENTA VARIABLE
Modelo Entrépico basado en Capturas de Ganancias

CAPITULO 20

El Modelo en Movimiento

El crecimiento sostenido no nace de movimientos extraordinarios,
sino de la capacidad de conservar equilibrio mientras el capital
atraviesa continuamente la incertidumbre.

A lo largo de los capitulos anteriores, el Modelo Entrépico de
Inversion ha sido presentado como una estructura coherente,
formada por principios que, al integrarse entre si, permiten organizar
el capital dentro de un entorno naturalmente incierto.

Sin embargo, toda estructura, por solida que parezca en el plano
conceptual, adquiere su verdadero significado unicamente cuando
comienza a trasladarse a la practica. Porque invertir no ocurre en la
teoria ni dentro de explicaciones abstractas destinadas a describir el
mercado. Ocurre en el tiempo. Y es precisamente dentro de esa
dimension donde el modelo deja de sentirse como una idea para
transformarse lentamente en una forma concreta de actuar frente a la
incertidumbre.

Su aplicacién no se manifiesta en decisiones aisladas ni en
movimientos extraordinarios destinados a anticipar constantemente
el préximo desplazamiento del mercado. Comienza, mas bien, a
desplegarse a través de una secuencia continua de acciones simples,
repetidas con disciplina y ejecutadas dentro de un marco
previamente definido, donde la verdadera fortaleza del sistema no
proviene de la espectacularidad de una operacion particular, sino de
la capacidad de sostener una estructura coherente a través de
multiples ciclos de inversion.
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La semana del operador entropico no comienza desde la urgencia ni
desde la necesidad permanente de reaccionar frente a cada
movimiento del mercado. Comienza desde la observacion. El
portafolio se revisa en su conjunto, no desde la preocupacion
obsesiva por cada posicion individual, sino desde la necesidad de
comprender el estado general del sistema y reconocer como cada
componente continda integrandose dentro de la estructura completa
del capital.

Algunas posiciones estaran recién comenzando su desarrollo. Otras
habran avanzado favorablemente y se encontraran proximas a
cumplir sus objetivos. Algunas comenzaran lentamente a perder
coherencia respecto del contexto bajo el cual fueron abiertas.

Sin embargo, esa lectura deja progresivamente de buscar perfeccion
en cada componente aislado y comienza a concentrarse en algo
mucho mas importante: la claridad estructural del conjunto.

Y es precisamente desde esa claridad donde comienza la accion.

Las posiciones que han alcanzado razonablemente su objetivo son
capturadas sin resistencia innecesaria, comprendiendo que toda
ganancia, mientras continlia abierta, sigue estando expuesta al
mercado y permanece todavia sometida a incertidumbre.

Aguellas inversiones cuyo deterioro comienza a romper la l6gica
original del sistema son cerradas mediante un criterio razonado,
evitando que la inercia emocional transforme una decision
imperfecta en un problema estructural considerablemente mayor.

Y las posiciones que todavia permanecen alineadas con la l6gica del
modelo contintan desarrollandose sin interferencia prematura ni
necesidad de intervencidn constante.
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El foco deja entonces de concentrarse obsesivamente en cada
operacion individual y comienza a desplazarse hacia el
comportamiento global de la estructura.

A medida que el capital se libera, ya sea mediante capturas de
ganancias o mediante cierres razonados, comienza también a
generarse espacio operativo. Sin embargo, ese espacio no se llena
Impulsivamente ni responde a la necesidad psicologica de
permanecer siempre invertido.

Nuevas oportunidades son evaluadas bajo criterios previamente
definidos, buscando coherencia mas que urgencia, porque el sistema
comprende que no es la cantidad de operaciones lo que sostiene el
crecimiento del capital, sino la calidad estructural de las decisiones
que lo componen.

La entrada, dentro de esta logica, deja ademas de sentirse como un
evento cargado de tensién emocional y comienza progresivamente a
transformarse en una ejecucion estructurada. EI operador define
anticipadamente los niveles donde estaria dispuesto a incorporar una
nueva posicion, establece las 6rdenes correspondientes y permite
que el mercado determine finalmente si esas condiciones seran
alcanzadas.

No existe persecucion del precio ni adaptacion emocional frente a
cada movimiento inmediato, porque la estructura permanece
definida antes de que el mercado comience a moverse.

Con el paso de los dias, el sistema continta evolucionando
naturalmente. Algunas posiciones avanzan con rapidez, otras lo
hacen de manera considerablemente méas lenta y algunas
simplemente no logran desarrollarse.

Sin embargo, ninguna de esas situaciones representa una anomalia
dentro del modelo, porque el sistema jamas espera uniformidad
absoluta ni rendimiento inmediato en cada uno de sus componentes.
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Comprende, por el contrario, que un portafolio correctamente
diversificado necesariamente debe contener velocidades distintas de
evolucion y periodos diferentes de maduracion.

El portafolio completo comienza entonces a comportarse como una
estructura viva, capaz de expandirse y contraerse sin perder
estabilidad. Y es precisamente dentro de ese movimiento donde la
dindmica entropica comienza lentamente a hacerse visible.

Las ganancias capturadas no permanecen inmoviles ni se acumulan
pasivamente fuera del sistema, sino que vuelven a integrarse como
capital disponible preparado para participar nuevamente en futuros
ciclos de inversion.

Cada proceso completo —entrada, desarrollo y captura— deja
entonces de representar un cierre definitivo y pasa a transformarse
en una nueva reorganizacion del capital dentro de una estructura que
permanece continuamente en movimiento.

Por esa razdn, el modelo avanza semana tras semana sin necesidad
de ajustes permanentes, sin decisiones heroicas y sin intentos
constantes de anticipar cada fluctuacion del mercado.

Lo que verdaderamente sostiene el crecimiento no es la intensidad
puntual de una operacion excepcional, sino la repeticion disciplinada
de un proceso capaz de conservar coherencia a traves del tiempo.

Y es precisamente esa repeticion la que lentamente comienza a
producir uno de los cambios mas importantes dentro de la
experiencia del inversionista: la aparicion de confianza.

No una confianza nacida desde una operacion exitosa ni desde un
periodo favorable del mercado, sino una confianza
considerablemente mas profunda, construida gradualmente a partir
de la consistencia observable del sistema.
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El operador deja de evaluar obsesivamente su desempefio por lo
ocurrido en un dia especifico o en una semana determinada y
comienza a observar la evolucion del capital en horizontes mucho
mas amplios, donde el ruido cotidiano pierde relevancia y la
estructura adquiere progresivamente mayor protagonismo.

Es precisamente alli donde la experiencia de invertir comienza
lentamente a transformarse.

Las ordenes previamente definidas permiten que gran parte del
funcionamiento ocurra sin supervision emocional constante,
liberando al operador de una tension que, en otros enfoques, suele
dominar completamente la experiencia cotidiana de inversion.

El tiempo deja entonces de estar organizado por la urgencia y
comienza gradualmente a reorganizarse en funcion del proceso.

Comienza a aparecer un espacio de libertad para el inversionista.

No un espacio vacio ni improductivo, sino un espacio deliberado,
destinado a observar con claridad, seleccionar con criterio y actuar
con precision Uunicamente cuando las condiciones realmente lo
justifican.

Es justamente en este punto donde el modelo deja de sentirse como
un conjunto externo de reglas que el operador debe esforzarse
constantemente por seguir.

La estructura comienza lentamente a internalizarse y el inversionista
deja progresivamente de relacionarse con el sistema como algo
separado de si mismo.

Ya no opera intentando recordar permanentemente cada regla,
porque el proceso completo comienza a integrarse naturalmente en
su forma de observar el mercado, interpretar el riesgo y tomar
decisiones.
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El operador ya no sigue el sistema. Comienza, mas bien, a operar
desde él.

Y aunque la diferencia parece sutil, transforma profundamente la
relacion entre el inversionista y el mercado.

Porque cuando la conducta finalmente logra alinearse con la
estructura, el proceso deja gradualmente de sentirse forzado.

La disciplina ya no depende exclusivamente del esfuerzo consciente.
Comienza a sostenerse de manera mucho mas natural dentro de la
rutina operativa.

El Modelo Entropico, observado desde la practica cotidiana, no es
un sistema particularmente complejo. Su verdadera dificultad no se
encuentra en comprender sus reglas, sino en desarrollar la paciencia,
la disciplina y la estabilidad emocional necesarias para permitir que
el proceso se despliegue sin interferencia constante.

Y es precisamente alli donde reside una de sus mayores fortalezas.

Porque a cambio de esa exigencia, el modelo ofrece algo que muy
pocos enfoques logran sostener consistentemente a través del
tiempo:

una estructura operativa capaz de mantenerse viva incluso en medio
de la incertidumbre, sin destruir emocionalmente al operador en el
proceso.

Y en inversion, sostener con coherencia agquello que funciona suele
ser mucho mas importante que avanzar rapidamente dura
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ATLAS DEL MODELO ENTROPICO
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EL CAPITAL COMO SISTEMA DINAMICO

Cuatro componentes que interactiuan para transformar la incertidumbre en crecimiento sostenido del capital.

El crecimiento del
Capital Nominal
fortalece la estructura
y aumenta la capacidad
de absorcién de
incertidumbre.

CAPITAL NOMINAL

(MEMORIA DEL SISTEMA)

Ganancias realizadas y consolidadas.

Base permanente del sistema.

il

Se construye el futuro.

CAPITAL REAL
(ESTADO INSTANTANEO
DEL SISTEMA)

Valor econémico total del sistema
en cada momento.

Integra el Capital Nominal
mas el resultado del
Portafolio Vigente.

(N

La Caja alimenta nuevas
posiciones en el Portafolio
te, asegurando continuidad
y aprovechamiento de
oportunidades.

Vigen

G

R

SISTEMA

g DINAMICO

El capital evoluciona

L mediante flujos continuos 4
L entre sus componentes.

-
CAJA
(CAPACIDAD DE ADAPTACION

Y REINICIO)
Liquidez disponible para incorporar
nuevas oportunidades.

Permite adaptarse y reiniciar
nuevos ciclos.

<2

Conjunto de posiciones abiertas

Las capturas de ganancias
transforman el Portafolio
Vigente en Capital Nominal,
consolidando resultados
y generando memoria
para el futuro.

PORTAFOLIO VIGENTE
(FUENTE DE INCERTIDUMBRE
Y CRECIMIENTO)

en distintos estados.

Nace la incertidumbre,
pero también el potencial
de crecimiento futuro.

1
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El Portafolio Vigente modifica
el Capital Real, generando
variaciones que reflejan

el estado instantaneo

del sistema.

incertidumbre
en lugar de
eliminarla.

UN SISTEMA.

Organizar la ‘

O

EL PROPOSITO DEL SISTEMA

Convertir cada ciclo
@n una oportunidad
de evolucion,

Consolidar progresivamente
el capital y aumentar
su estabilidad.

Mantener la flexibilidad
para adaptarse y reiniciar
nuevos ciclos,

@

CUATRO COMPONENTES. UN SOLO OBJETIVO: CRECIMIENTO SOSTENIDO DEL CAPITAL.
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LA IDEA QUE IMPORTA

Comprender un modelo es relativamente sencillo. Vivirlo es algo
completamente diferente.

La verdadera prueba de cualquier sistema de inversion no ocurre
cuando es explicado, sino cuando comienza a desplegarse dentro del
tiempo. Es alli donde aparecen las dudas, las fluctuaciones, las
capturas, los cierres razonados y las inevitables tensiones que
acomparian todo proceso de crecimiento.

El Modelo Entropico no busca eliminar esa realidad. Busca
organizarla.

Por eso su fortaleza no depende de operaciones extraordinarias ni de
decisiones brillantes tomadas en momentos excepcionales. Depende
de la capacidad de repetir un proceso coherente una y otra vez,
permitiendo que el capital se reorganice continuamente sin perder
estabilidad.

Con el paso del tiempo, esa repeticion disciplinada produce algo
mucho mas valioso que una ganancia puntual: confianza en la
estructura.

Y cuando esa confianza madura, el operador deja de perseguir
constantemente al mercado y comienza a relacionarse con €l desde
una posicion mucho mas serena, estable y consciente.

Porque al final, la verdadera fortaleza del sistema no consiste en
predecir correctamente cada movimiento.

Consiste en conservar coherencia mientras el mercado cambia.
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;COMO SEGUIMOS?

Hasta aqui hemos observado como el Modelo Entrépico funciona en
la practica y como sus distintos componentes comienzan a integrarse
dentro de una estructura viva.

Sin embargo, todavia queda una ultima transformacion por
comprender.

¢Qué ocurre cuando el operador deja de pensar como un participante
tradicional del mercado y comienza a observar el capital desde una
logica completamente distinta?

En el proximo capitulo conoceremos al verdadero resultado de todo
este proceso: Nace el nuevo inversionista



