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Introduccion

La finalidad de este documento es la ayuda y guia en el camino de todo trader, no se
pretende que sea un manual de trading ni un cddice de estrategias sino sélo una
herramienta para la supervivencia en los mercados que no es poco decir con los
tiempos que corren.

Se ha tratado de ser practico, claro y simple en las exposiciones y que sea dedicado
tanto para un trader experto que estd puliendo su operativa como para aquel que adn
no sabe todos los elementos que componen este mundo. A lo largo de los afios he
vivido experiencias muy positivas y muy negativas haciendo trading y hablando con
miles de operadores y aun sigo aprendiendo pero lo mds importante es que se sigue
persistiendo con un unico fin, batir al mercado consistentemente. La visién que se
trata de dar es la objetiva sin trampas ni cartones poniendo en sobre aviso a los
incautos que piensan que el mercado es una plaza facil.

En las tres secciones en las que se divide el documento, libro o fasciculo se han tratado
las tres dreas de las cuales se componen el trading y estas son observacién, técnica y
preparacion. Esta clarisimo que hay infinidad de dreas mas a tratar pero eso ya es
cuestidn de que cada uno ahonde en aquella en la que se vea mas débil.

El mercado ya no es lo que era y la velocidad en la que cambia y se adapta es
probablemente igual que comparar los coches de carburacion con los de inyeccién. No
pocos traders de hace no menos de dos décadas han vuelto al mercado y se han
encontrado en que todo lo que servia antes yo no es util por diversas razones.

Vivimos en un mundo en el que las maquinas operan por nosotros en doénde la
automatizacion es una norma por lo que estamos cada dia mas en desventaja sobre
aquellos que la tienen.

Hoy en dia puede que haya mas operadores automaticos que manuales y que ya no
sea tan importante ganar ni perder sino como generar volumenes para generar
comisiones.

Estamos asistiendo a un cambio brutal en los mercados, no sélo por los productos que
hoy en dia podemos negociar sino por el cambio en la finalidad de las operaciones en
bolsa.



Debemos estar cada dia mas preparados para cambios radicales y profundos en los
mercados y a estar dispuestos a tirar por la borda afios de estudio una vez que el
mercado haya cambiado tanto que la tactica ya no sea efectiva.

Se trata por tanto de abrir los ojos a los operadores, animarles a que despierten su
curiosidad, a que no se centren en algo y abran mas su cabeza a diferentes tacticas,
métodos, modalidades y opiniones para que su comportamiento sea tan dindmico y
flexible como son los mercados globales.

La misidn de este pequefio libro es despertar en usted toda la curiosidad necesaria
para que siga avanzando en este maravilloso mundo de la bolsa y el dinero.

Llegado un momento en el que el conocimiento en la bolsa cuesta dinero, este
documento se expone para ayudar a todos aquellas que buscan informacién sin coste
alguno. En muchos de los casos se tarda afios en llegar a un método rentable para la
supervivencia en los mercados y lo que se trata aqui es de ayudar a cualquier operador
en su operativa, en su camino hacia el conocimiento del mercado. No es tan
importante saber lo que funciona sino lo que de verdad no funciona y que nos hace
perder horas y salud.

Habra una infinidad de documentos en los que podremos buscar el santo Grial pero la
realidad es muy diferente, sélo la simplicidad, la trasparencia y la paciencia nos haran
gue nos preparemos para afrontar una verdadera aventura en los mercados.

Mucha gente me pregunta si quien ha escrito este libro es de verdad un trader de
éxito, la respuestas es bastante simple, hay dias en los que soy Warren Buffet
acertando todas y cada una de las operaciones y otros dias como Jerome Kerviel al
haciendo estragos a la cuenta.

El fondo del asunto viene a ser la persistencia y la tenacidad ademas de mejorar dia a
dia un centimetro. Cuando un trabajo se hace con pasidn, como es el caso, ya no es un
trabajo sino un hobby del que obtener rendimientos como dice un refran chino.

Estamos tratando de evitar una gestion tradicional de las inversiones dado que, si nos
acercamos a un banco puede que nos atienda alguien con unos conocimientos muy
limitados y atados a la politica del banco en vez de la adecuacién de una estructura de
inversién a largo plazo.



Este libro se lo dedico a mi Padre a mi Madre y a toda mi familia, novia y amigos y qué
duda cabe a todos los amantes de los mercados financieros en cualquiera de sus
modalidades



Secciéon 1

En esta seccién vamos a tratar de poner las condicione minimas para que un trader novato
pueda actuar como un operador profesional y tenga en cuenta la dificultad que estriba esta
actividad. No se trata de mostrar ningun tipo de Santo Grial , sino de hacer ver al lector el duro
esfuerzo que se necesita para sobrevivir en los mercados intradia. Para que nos hagamos una
idea en muchas casas de trading hacen de media de trading 6 dias al mes mads alguna
operaciéon swing, esto nos sirve para darnos cuenta que hoy en dia operar todos los dias nos
llevara casi a la ruina y por ello debemos ser mdas consecuentes en todas y cada una de
nuestras entradas

1. Antes de empezar a operar

Siempre hay sensaciones que te dicen qué hacer y qué no hacer. En el mercado la sensacidn es
la misma y en casi todos los casos hay que hacer caso a tu subconsciente que es quien te
marca si debes hacer algo o no.

Todos los dias cuando me levanto y pienso en qué tal me ira en el mercado en funcién de
como me encuentro ese dia en particular. La mayoria de los dias la sensacién es buena y se
entra a mercado por encontrarse uno bien.

Lo que se recomienda es un poco de ejercicio a las mafianas antes de empezar a operar para
que la sangre del cuerpo esté oxigenado y la concentracidon sea maxima. No se puede empezar
a intentar ganar al mercado aquellos dias que no tenemos cuerpo o cabeza para ello, por esto
mismo los dias en los que no hemos dormido bien, estamos enfermos, malhumorados,
preocupados, incluso ansioso NO DEBEMOS OPERAR.

Respirar profundamente antes de empezar a mirar el mercado nos hard coger confianza y
relajacién para que las trampas del mercado y los movimientos que tenemos en la cabeza se
vean con mayor claridad.

Es una de las tareas mas dificiles decir NO VOY A OPERAR porque no me encuentro demasiado
bien. Esto sucede porque hay muchos traders que quieren aprender corriendo y no se dan
cuenta que el trading es una carrera de fondo.

Si bien es cierto que cada operador en sus comienzos necesita y quiere el
mayor numero de horas y de operaciones para ir puliendo errores, se ha de
saber sin embargo otra de las reglas absolutas en el trading es que, cuanto
mds se opera mds se pierde.



No quiere decir esto que sdlo se haga un trade al mes ni tampoco 45 al dia. Se trata de llevar
un baremo en el que nos sintamos cdmodos sin que nos haga sufrir y respetando la gestién de
capital. Hay muchas personas que lo que buscan son 20 pips al dia y otras tres operaciones,
esto es muy personal y habra que estudiarlo detenidamente.

Cuando uno es su propio entrenador del trading va a tener que ser mas estricto con uno
mismo y auto castigarse para no perder el control de la situacidn. Légicamente la curva de
aprendizaje de este tipo de trader es un poco mds lenta pero mas efectiva por haber forjado
cada detalle de su operativa.

Quiero resaltar en este punto que hay una similitud casi idéntica de los comportamientos
personales en la vida real y los comportamientos que realizamos en el mercado. Un ejemplo
podria ser la puntualidad, si uno llega siempre tarda tiene que entender que en la bolsa hara lo
mismo.

Tenemos que encontrar una situacidn personal en el que estemos relajados y no seamos
impulsivos, tengamos las cosas claras y veamos el mercado como otro negocio cualquiera.

Hay que tener muy claro que la media, para ser un trader rentable y es sélo una media, son 10
anos. Por ello, habrd que tener en mente que el camino no serd facil no serd corto y en
muchos casos sufriremos al mercado.

Lo Unico bueno que tiene el proceso de aprendizaje es qué una vez que ya hemos avanzado,
no sentimos ira cuando nos salta el stop ni tampoco excitacién cuando ganamos, sera cuando
el mercado empiece a darnos la mano.

Tampoco es légico pensar que por haber tenido una buena racha esta va a continuar esta va a
continuar para siempre. Es dificil hacerlo pero es totalmente necesario tras una buena racha
dejar el trading por haber cumplido los objetivos. Ser muy ambicioso en el mercado supone
exponerse a el riesgo de ruina o por lo menos de las ganancias obtenidas con no poco
esfuerzo.



2. Abre el mercado pautas a seguir

2.1. Estudiar el cierre americano y la sesién asiatica.

Hoy en dia al ser el mercado bursatil 24 horas hay que estar muy al tanto de lo que ha pasado
en el resto de las bolsas mundiales para seguir el hilo de la tendencia imperante por activos y
mercados.

Lo mas normal es dejar de mirar el mercado a las 6 o 7 de la tarde, horas muertas por estar en
la hora de la comida en EE.UU y volver a ponerse a las 7 u 8 de la mafiana.

En ese intervalo de tiempo hay muchos ajustes de gréafico y de producto en los cuales no
estamos viendo nada. Es cdmo aquellas veces que se ve en el telediario que por ejemplo el
IBEX ha cerrado plano. Los operadores de IBEX que han estado en esa sesién diran, “si ha
acabado plano pero hay tenido una volatilidad increible”. Es por ello por lo que hay que mirar
dentro de cada sesién el desarrollo interno del precio.

2.2. Estudio del activo o activos que operamos.

Una vez que tenemos clara la situaciéon de los mercados tendremos que ver cémo se
encuentran en relacidén al mercado nuestros activos. Pongamos como ejemplo que operamos
EURUSD y USDCAD, estos activos tienen mucha correlacidn con la renta variable y con el
petréleo respectivamente.

En el caso del EURO en estos momentos esta siguiendo una correlacién positiva con el S&P 500
y el DAX aleman. Tendremos entonces que tener medidos cuales son los maximos y los
minimos de esos tres activos para poder ver cudles son los potenciales puntos interesantes de
giro. No estd de menos poner en un grafico aparte los puntos pivot que, aunque tengan sus
detractores, en muchos de los casos son puntos de giro y niveles clave para los traders
internacionales.

Una vez tengamos medidos los puntos interesantes desde un punto de vista técnico,
deberemos ver cémo el estudio fundamental de datos puede afectar a nuestras posiciones. Se
recomienda no estar en mercado antes de un dato fuerte pero en muchos casos no queda mas
remedio. Otro de los asuntos a tener en cuenta son las apariciones del BCE, FED y el FMI entre
otros dado que, la coyuntura internacional esta cada dia mas tensa y puede girar el mercado
en cualquier momento.

Tenemos que saber cuando van a aparecer y sobre el tema a tratar para poner otro grano en
la argumentacidn sobre nuestra posiciéon. Hay un dicho curioso en el mercado que dice
“cuando habla Trichet sube el pan” a dia de hoy cuando Draghi baja tipos.



2.3. Lectura de los informes y graficos de interés

Ademas de las posibles lecturas que hagamos a analistas de renombre u otros informes de
bancos que hacen todos los dias sobre el mercado es de alto interés tener controlada la
situacion de los indicadores de volatilidad , coste de deuda, CDS, interés abierto sobre activos,
Dollar Index, ratios put y call etc.. éPor qué es interesante tener en cuenta estos activos? Por
una simple razdn, son los que miran los operadores institucionales en la mayoria de los casos
para tomar decisiones.

Podremos encontrar dichos graficos en paginas webs como en bloomberg.com; en muchos de
los casos estos activos influyen a lo que ellos operan por lo que es importante seguir lo que
hacen los institucionales en la medida que se pueda.

Hay varios servicios entre muchos otros que te mantienen informado a tiempo real, la Unica
pega es que por ahora son sélo en ingles. Uno de ellos es FxPro Squawk que se puede
encontrar en la seccién de noticias de FxPro. En el primero puedes tener una versién demo con
un decalaje de 5 minutos pero para nuestra operativa no nos importara. Estos dos sistemas lo
que hacen es filtrar la informacidn relevante de mercado y servirnosla en bandeja.

Es muy practico para no volverse loco a la hora de buscar la informacidon. Otra web de
referencia para una lectura entre trade y trade es forexlive.com. La informacidn alli contenido

es bdsicamente solo institucional y de alta calidad.
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2.4. Horarios de Trading

Aun siendo los mercados de divisas por ejemplo 24 horas desde el domingo a las 10 u 11 hasta
el viernes a las 10 de la noche, hemos de tener en cuenta que en unas franjas horarios sobre
determinados pares hay mucha mas volatilidad que en otras.

Corremos el riesgo de meter una operacidn en una franja horaria de poca volatilidad y que nos
haga sufrir mas tiempo del que nos gustaria esperando a que suceda algo que claramente no
va a suceder.

Por ello hay que tener en cuenta que las divisas mayores hay que operarlas en el siguiente
rango de horas:

8:00-12:00
14:00- 17:30
19:30- 22:30
03:00-6:00

P wnNe

Tenemos que tener en cuenta que serd diferente la franja horaria si
estamos operando euro o estamos operando AUD, NZD por ejemplo.
Ademds todos los calendarios econdmicos nos marcan el horario de
publicacion de noticias por lo que podremos intuir cuales son los
momentos en los que hay mayor volatilidad.
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3. Entender el estrés y las sensaciones que conlleva

En esta seccién trataremos de analizar la diferencia entre operar una cuenta real y
practicar con una cuenta demo. Es un patrén comun de cualquier persona que
empieza en este mundo pensar que porque ganan dinero facilmente en una cuenta
demo lo haran igual en una cuenta real.

Mucha gente piensa que no puede existir diferencia entre una cuenta demo y una real.
Es lo mismo que, jugar al péker con o sin dinero, el componente psicolégico lo es todo.

Cuando un operador novel mete su primera orden en su brdker lo mas probable es que
le surjan dudas hasta de su nombre. Dichas dudas lo que hacen es cargar al individuo
de estrés que le hace que no tome decisiones adecuadas. Una persona cuando esta
nerviosa no piensa con claridad y no puede ser objetivo ante sus acciones.

Lo que trataremos de hacer ver al lector es como es posible hacer del estrés un aliado
de nuestra operativa. La base de esta practica se basa en poner todos los medios para
gue ni una perdida ni una ganancia nos haga mover una ceja.

El estrés hace que la mente y el cuerpo se muevan y si se sabe manejarlo
puede facilitar el rendimiento.

Nuestras impresiones sobre las situaciones hacen que ese estrés que nos movia con
rapidez se convierta en una situacién de angustia vital ahora. Tenemos que aceptar
gue las perdidas en este sector son inherentes a la actividad y con mas razén si no se
usan stops como en muchos casos.

Hay que aceptar como en el Ski que, uno se va a caer y no sélo una vez sino unas
cuantas por dia. Cuando una ya ha entendido que se tiene que caer, para aprender de
sus errores ya no le importara caerse.

Hay que tener en cuenta que la mayoria de la gente que entra al mercado con meses
de actividad cree que pueden batir al mercado sin problemas y no reparan en el
tamarfio de las posiciones o la distancia del stop, si es que lo pone. Si no hay un minimo
de control sobre el capital, posiciones y stops poco podemos hacer en el trading.

Lo que se quiere dar a entender es que, si operamos con cabeza y con conocimiento
esa sensacion de estrés le ayudara a estar mds concentrado y sino de otro modo lo
Unico que sentird sera angustia y frustracién. Se trata de tener el control de su

operativa para poder sobrevivir en este mundo.
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Piense que el trading es como su vida tiene que estar preparado para
todos los eventos ya sean malos o buenos, asi podrd actuar y no
bloguearse.

Una de las claves es fijarse en todas y cada una de las cosas que uno hace. Eso es,
monitorizar el momento de entrada a mercado, el activo que operamos, el punto de
entrada, el volumen de la posicidn, el stop y el punto de salida. Si hemos tenido en
cuenta todos estos factores tendremos por lo menos la tranquilidad de que si las cosas
salen mal, hemos de aprender qué ha fallado para mejorar nuestro rendimiento.

Hay que tener como en la vida un control personal sobre tus actos y cuando va
pasando el tiempo y haciendo las cosas bien entonces ya es mas facil pulir los errores y
esas sensaciones de angustia.

En cuanto un aprendiz esta operando empezara a ver los errores que comete y uno de
los mayores errores es el overtrading que serd tratado mas adelante. ¢Qué quiere
decir con esto? La verdad, muy simple, que entras en una dinamica perdedora y
piensas que cuanto mas operes mas rapido podras recuperar. El ratio en este caso es
inverso cuanto mas se opera mas se pierde.

Hay muchos operadores que piensan que si promedian las posiciones en un momento
dado empezaran a ganar, eso es cierto si, se dispone de un capital ilimitado. Ese
método es seguido por muchos operadores con dinero y se hace llamar método Martin
Gala, que es utilizado en los casinos. Nada mas lejos de la realidad aqui, lo que se debe
de hacer es aumentar las posiciones sélo cuando se esta en terreno positivo, no en el
sentido contrario. Por esto mismo le costard mds tiempo recuperar su capital inicial si
es que tiene dos dedos de frente y no quiere acabar con su cuenta.

Por tanto, cuando entre en dindmica de overtrading, lo que tiene que hacer el
operador es dejar de operar, salir de la mesa para no tener tentaciones y dejar el
mercado un par de sesiones para que la calma vuelva a su estado normal.

Es muy comun entre los operadores con los que he hablado que digan que siempre
han leido que, hay que arruinarse tres veces para poder empezar a ganar. Esto es
cierto pero, claro esta en que difiere mucho un trader que ha perdido su cuenta tres
veces con todo las consecuencias y habiéndolo estudiado a aquel que ha perdido por
haber estado jugando con la plataforma sin conocimiento ni causa.
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En este mundo sélo sobrevive quien tiene la tenacidad para entender que batir al

mercado es similar a sacarse una oposicion.

No es que queramos eliminar el aliciente de la independencia financiera sino sélo que
vean la realidad del trading, un mundo duro y sin piedad.
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4. Cuentas Demo: Verdades y Mentiras

Todo negocio tiene su comienzo y en el trading el comienzo es la practica con una cuenta
demo. Practicamente todos los brdkers tienen cuenta demo para practicar y para hacerse con
la plataforma antes de operar en real. Hay muchas teorias sobre el tiempo que se debe
practicar en demo y una de ellas podria ser ganar consistentemente aplicando una técnica
definida.

Este método es uno entre muchos, pero el patrdn comudn es la adquisicidon de confianza para
sentirse cdmodo con la herramienta y con el tipo de operativa.

Si se quiere entrar con alguna probabilidad de éxito, es absolutamente
necesario que se tome la cuenta demo como una cuenta real, incluso
simulando las cantidades que en el futuro invertiremos.

Es normal que se empiece ganando y que se vea el trading como algo simple, las demos estdn
hechas para que todo parezca facil y en muchos casos lo es. Es normal que se piense y se
analice sin presién y se acierte la direccion del mercado en muchos casos pero es el
componente psicoldgico el que hard que todo cambie cuando nos pongamos en una cuenta
real.

Para qué sirve una DEMO? Para muchas cosas pero por lo general, para probar todo tipo de
activos, herramientas, indicadores, scripts e incluso robots. Es ese momento cuando se
descubre todo el potencial de la herramienta y cuando se ve que el trading es una actividad de
mucha complejidad.

Depende de cada plataforma, pero es comun que muchas de ellas tengan un sinfin de
aplicaciones algunas de las que jamdas sabremos usar o controlar. Hay que limitarse a usar y ver
solo lo que utilizamos dado que, hay muchos operadores que tienen sus espacios de trabajos
muy cargados con lo que no tienen claridad para operar con cabeza.

No hay que ser el mas sofisticado ni usar el indicador mas complejo porque los traders
rentables son los que aplican las reglas mas simples. Deberemos tener nuestro espacio de
trading lo mas limpio posible y si hemos dibujado muchas lineas y objetos durante toda la
semana es mas que conveniente borrarlo todo y volver a empezar. Siempre sucede que en
determinados momentos hemos realizado anadlisis que no han sido oportunos y por no
borrarlo todo se queda en el grafico, eso hard que nos volvamos a meter en el barro con todos
los errores previos.
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Aun teniendo cuentas reales no esta de menos tener cuentas demo, para ir probando nuevas
cosas, es algo que siempre recomiendo ya que aun teniendo un método es muy Util leer todo
lo que se pueda acerca de los avances y retrocesos en las técnicas de trading. No por el hecho
de que vayamos a descubrir el Santo Grial, sino porque son diferentes visiones que pueden
hacer que ampliemos nuestros horizontes. Incluso cuando ya se es rentable cualquier visién de
un profesional aportara ideas y enfoques.

Otra de las utilidades de las demos es el acceso gratuito a casi todos los mercados mundiales.

Hasta hace pocos afios el acceso a las demos estaba restringido por no querer dar tiempo real
sobre todos los mercados por lo que el acceso era como mucho de un mes. Hoy en dia los
brokers han entendido que la mejor manera de que los potenciales operadores abran cuenta
es dandoles la demo sin restricciones.

Lo mds normal del mundo es que necesites por lo menos 3 meses para dominar una
herramienta y poder sacarle todo el partido, ademas durante un periodo medio se probard
como responde el bréker antes volatilidades extremas como son la publicacién de datos macro
de alta relevancia.

La eleccion de tu bréker es como la eleccidon de tu pareja tiene que ser un
estudio minucioso sobre todas sus virtudes y defectos. Poca gente
investiga sobre el origen, localizacion y politicas de pago que suelen ser los
temas mds delicados a la hora de elegir.

Existen brokers en los que la cuenta demo vy al real son dos mundos, habra que tener mucho
cuidado con este tipo de brokers. Sin embargo la mayoria de brokers serios calcan la operativa
y la ejecucién de érdenes en demo y en real. Por ello habra que testear la demo del bréker
con otros similares para ver si el precio es correcto y no realiza esas temibles spikes o agujas
que hacen saltar por los aires todos los stops.

No es malo tampoco por ejemplo, comprobar el precio con el mercado regulado en cada caso,
por ejemplo, si estamos operando Forex podemos ver en el CME la cotizacion en tiempo real
que se estd produciendo en Chicago(CME).Tener en cuenta que hay una diferencia sobre el
precio que vemos en el CME y el precio del brdker, aun asi el movimiento es similar.

La fidelidad al precio, la ausencia de caidas del brdker, la ejecucion y las herramientas tienen
que ser lo primero que valoremos a la hora de elegir una casa u otra. En definitiva hay que
probar el mayor nimero de demos para ver cudl se ajusta mejor a sus necesidades y gustos.

Aun asi es facil dejarse llevar por una plataforma vistosa y de simpleza operativa, pero como

hemos comentado anteriormente hay que hacer una valoracién conjunta de todos los
elementos. Mucha gente comete el error de usar la mas facil sin reparar en los precios,
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ejecucioén, servicio al cliente etc. Muchos de ellos sufren su primera ruina en este perfil de
bréker que lo que hace es simular el trading como si fuera jugar un juego.

Un modo de ser serios con las cuentas demos es auditar nuestras propias operaciones. Esto se
realiza mediante diversos sistemas de proveedores de sefiales en lo que cada uno acopla su
plataforma a un sistema y va midiendo y publicando en la web los resultados para que no
guepa el auto enganio.

El trading es una actividad de mucha dedicacion y pasion por lo que quien
no esté dispuesto a dedicarle gran parte de su tiempo que se abstenga.
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5. Cree su propio diario de trading

Todo operador debe tener un cuaderno de trading en el que pueda ver reflejada su
operativa dia a dia, se basa en mantener un control exhaustivo sobre las metas a
conseguir y los medios que ello conlleva. No basta hacer calculos mentales ni apuntar
un dia si otro no.

Si queremos mejorar tenemos que ver sobre papel qué hemos hecho esta semana,
este mes y el dltimo trimestre.

Se debe comenzar por las tareas mas bdsicas:

e Seleccionar las metas a conseguir durante la semana o mes

e Establecer unas normas sobre nuestro trading

e Escribiry focalizarnos en las buenas entradas

e Que sea facil de rellenar, Excel es perfecto

e Comprensible, Info objetiva sin términos como “me sale mal este tipo de
entrada”

¢ Info de peso, pips posicicidn, volumen, resultado, reglas etc...

e Realismo, lo peor que puede hacer es engafiarse a si mismo

El primer paso para tener asegurada la supervivencia es escribir todo lo que tienes que
hacer para operar. En consecuencia hay que hacer lo mismo con los errores mas
comunes. Uno no puede controlarse si comete errores que no tiene monitorizados por
lo que habra que poner por escrito todas y cada una de las acciones realizadas, tanto
las buenas como las malas. Las normas tienen que responder a: como quiere
determinar el tamano de las posiciones, tipo de entrada, tipo de salida, stops vy
distancias de seguridad, fijar la salida, promediar o descargar peso de la posicién
incrementar o reducir las posiciones.

Ya no verd solo su cuenta si ha ganado dinero o si lo ha perdido sino como
lo ha perdido y porqué.

Es fundamental que sepamos porqué perdemos ya que en el momento en que YA
sabemos en qué fallamos podemos centrarnos en evitar ese tipo de actuacién, aunque
nos cueste tiempo el primer paso es identificar el problema.

Al mismo tiempo cuando hacemos buenas entradas debemos anotar cuales han sido
los pasos para realizar la operacion e intentar repetirlos todas las veces que se pueda.
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Cuando un operador tiene ya tiene tablas sabrd que en sus momentos buenos debe
incidir y segiin sus normas realizar el maximo de operaciones basadas en un patrén
positivo y unas circunstancias de mercado.

Por la misma razén cuando un trader se enfrasca con una idea o cree algo que no
sucedera y sigue haciendo lo mismo, sabra en un momento dado que debe tomarse un
respiro para volver a ser objetivo.

La manera mads simple es empezar a escribir desde el primer dia. Fijese cuando esta
cumpliendo las normas y cuando no lo hace y establezca unas metas realistas para el
dia. No es sdlo cerrar en positivo sino saber porqué lo ha hecho.

Una vez que se finaliza una operacion deberemos analizar los siguientes aspectos
todas y cada una de las veces;

e Analisis del éxito o fracaso de la operacidén en base a nuestras normas
de operativa. Claro estd que debe ser una técnica definida de principio a
fin. Hemos de analizar nuestra vision lo que dicen los indicadores si los
usamos y la accion del precio.

e Analisis Macroecondmico si es que lo utilizamos. Entraremos mas
adelante en este asunto por ser comun a una parte de los traders
solamente.

e Resultado de la operacion viendo cdmo encaja en su gestion monetaria.
Si ha sido una gran pérdida o una gran ganancia, qué porcentaje sobre mi
objetivo ha resultado.

e Sensaciones antes de la operacién, mientras y después. Bastaria con que
se escriba cual ha sido las sensaciones que recorrian sus venas en el tiempo
gue ha durado dicha operacién.

Mucha gente se pregunta durante cuanto tiempo hay que hacer este tipo de ejercicio
para poder acercarse a la profesionalidad, bien una media serian 3 meses. Hay gente
gue necesita mucho mas tiempo por saltarse sus propias normas y no determinar los
patrones negativos.

Hay otros que con un solo mes ya estan preparados para controlar y medir toda su
actividad en el mercado, no sélo el resultado monetario.
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La Finalidad bdsica del diario de trading es evadirnos de los patrones
negativos que nos hacian sufrir y aumentar y mejorar todo aquello que
hacemos bien. Lo unico que se necesita es constancia, nobleza y unas
ganas insuperables para ser rentables en el largo plazo.

La mayoria de las personas que llegan a hacer un diario de trading serio y completo
son aquellos que estan intentando no sélo ser rentables en los mercados sino
dedicarse a esto a tiempo completo. El camino es largo, no es facil es duro y muchas
veces nos dardn ganas de dejarlo, pero es justo eso lo que no tenemos que hacer
abandonar.

Si las cosas se hacen bien sin sobresaltos con cabeza y conocimiento este puede ser el
mundo mas interesante que jamas haya conocido.

Veamos a continuacidon un ejemplo muy simple que podemos hacer en Excel para
empezar nuestro camino hacia la monitorizacién de nuestras operaciones. Este es un
simple ejemplo creado de un modo rdpido pero que sirva sélo de muestra dado que
habra operadores que estimen que es muy complejo o muy simple.

Semana 1 Lunes

Resultado

Tipo de entrada

DObjertivo diario

Gestion Monetaria

Tamano de la posicidn

Stop

Cierres parciales

Cumplimiento de reglas

Martes

Resultado

Tipo de entrada

DObjertivo diario

Gestion Monetaria

Tamaino de la posicidn

Stop

Cierres parciales

Cumplimiento de reglas

Miercoles
Resultado

Tipo de entrada

DObjetivo diario

Gestion Monetaria

Tamano de la posicidn

Stop

Cierres parciales

Cumplimiento de reglas
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Jueves
Hesultado

Tipo de entrada

Dbjetivo diario

Gestion Monetaria

Cierres parciales

Cumplimiento de reglas

Cierres parciales

Cumplimiento de reglas

po de entr

Facicnks

Impul=iva

Froecipitada

Srric=gada

Caorraecka

estion Monetaria

|

Correcka
Incorrecka

Sjuskada

Samplic
Sedecundo

=i
[ L=

Dbhjetivo diario

Ploda
PAikad
Complska

Plogative

Tamaino Posiciom
Sodecunda

[Inadecuada |

Cierres parciales
=i

[ =




6. Respeto absoluto por las reglas de trading

Las reglas que cada uno aplica al trading son personales y casi intransferibles debido a
gue cada persona es un mundo. Si que he conocido a gente que, con técnicas ajenas
desde el primer dia obtiene resultados pero no es lo comun.

Lo mas normal dentro de la curva de aprendizaje es probar todos los que se puedan vy
ponerse con el que mas comodo se sienta uno. Luego, una vez que ya se ha adaptado
una técnica, siempre se evoluciona y lo mds aconsejable es seguir buscando
perspectivas de traders e investigando todo tipo de mercados.

La curiosidad en el mundo del trading es el motor que lleva a crear nuevos
métodos, por lo que no dude en experimentar. Preguntarse el porqué de
casi todas las cosas es el primer paso para poder comprender en qué
mundo nos movemos.

Esto se debe a que hoy en dia se pueden construir robots sin tener unos
conocimientos de programacién, un ejemplo de ello seria el Expert Builder para
Metatrader que lo pueden encontrar en la red.

Como cada maestrillo tiene su librillo voy a transcribir las reglas de un famoso trader
llamado Dennis Gartman y son:

1. En un mercado alcista, sélo se puede estar largo, con un spread alcista
o fuera. Esto parece evidente pero cuando uno se enfrasca en
movimientos de graficos de un minuto o de cinco tenemos lios al
determinar la tendencia.

2. Compra lo que se muestra mas fuerte; vende lo que esta mostrando
debilidad. Eso siempre que no te fuerce el mercado a comprar en
maximos, necesitamos un componente de anticipaciéon para poder
aprovechar esa fortaleza o debilidad de un determinado activo.

3. No realices un trade hasta haberlo analizado, se tratard mas adelante,
se necesita un analisis exhaustivo previo antes de meter un dedo en el
ratén. Tenemos que dejar los impulsos para el mercado no para nuestra
operativa.
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Acumula en las correcciones menores contra la tendencia mayor. Poca
gente analiza los pequeiios retrocesos en las tendencias fuertes, pero es
en esos momentos ddonde obtenemos pistas para ver el futuro
desarrollo de la tendencia principal.

Sé paciente. La paciencia serd quien te de dinero a lo largo del tiempo,
debemos pensar que impulsos en la bolsa hay todos los dias. Como se
dice en el argot surfista, no importa perder una ola dado que desde el
amanecer hay olas todos a todas horas.

Espera el tiempo suficiente para el desarrollo de la operacion. Déjale
tiempo al precio que el si que no tiene prisa y la paciencia nos hard
ganar dinero. Aqui muchos operadores pecan de inexpertos al dejar
correr sus pérdidas pero no sus ganancias. Cuida las pérdidas que los
beneficios se cuidan solos.

El viejo dicho 'nadie se ha arruinado tomando beneficios' es uno de los
peores consejos que se hayan dado nunca. Esta afirmacion tiene sus
detractores y sus seguidores que cada uno analice su operativa y su
probabilidad de acierto.

Sé impaciente. Las grandes pérdidas y las pequenas pérdidas son
siempre las peores pérdidas. Nos puede consumir una posicién con un
mercado lateral que nos haga mermar en salud, paciencia y humor.

Nunca, bajo ninguna circunstancia, afadas a una posicion perdedora.
No estd bien decirlo pero a pie de calle esta actividad se llama
promierdar. Si que es cierto que se puede a veces hacer promedios si
estamos asistiendo a un retroceso, el problema viene a ser si es un
retroceso o un giro de mercado.

10. Ailade posiciones en aquello que esta funcionando; disminuye en lo

11

que no. Es muy habil empezar a construir una posicién con una pequeiia
parte y en funcion del desarrollo ir afiadiendo pequefias partes hasta
completar el mismo. Esto es todo un arte pero si se es serio los grandes
beneficios con pocos riesgos estan aqui.

. No operes hasta que los fundamentales y el aspecto técnico coincidan.

Hoy en dia ni los técnicos ni los fundamentales suelen coincidir por lo
gue habra que tener cuidado con esta norma.
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12. Cuando tengas una mala racha, cierra todas las posiciones y deja el
trading por unos dias. Un Trader no es objetivo si esta condicionado por
unas pérdidas significativas. En este mundo no se trata de recuperar
sino de batir al mercado.

13. Cuando estés en buena racha, aumenta el tamaiio de la posicidn.
Cuidado con acumular demasiadas posiciones sin tener agarrada la
tendencia.

14. Cuando acumules, acumula entre el 25% y 50% de la posicién anterior.

15. Piensa como un guerrillero y lucha al lado del bando ganador. Si ningun
bando estd ganando, no es necesario luchar.

Otra vez mas sobre papel parece todo muy bonito hasta que se sienta uno en la mesa
delante de las pantallas y es ahi cuando todo cambia. Hay muchisima gente que con un
exquisito respeto por sus reglas se mantienen a flote en muy poco tiempo.

Cumpliendo estas normas es seguro que ganara dinero pero por el camino habrd
muchas caidas y recaidas.

Puedo remarcar una frase que me dijo en mis comienzos mi mentor “la
paciencia te hard ganar dinero en el mercado” y no le faltaba razon
porque en muchos casos la impaciencia ha sido nuestro peor enemigo.
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7. Intervenciones sobre las divisas

Aunque parezca curioso estd recogido en el tratado de la unién europea y su texto
sigue asi:

En virtud del articulo 105 del Tratado constitutivo de la Comunidad Europea, el
Eurosistema realiza operaciones de cambio de divisas coherentes con las
Disposiciones del articulo 111. Las operaciones de cambio de divisas comprenden:

= intervenciones en divisas;
= operaciones tales como la venta de los ingresos por intereses de divisas
y las denominadas operaciones comerciales.

De forma unilateral o concertada

En ausencia de acuerdos formales u orientaciones generales, el Eurosistema puede
decidir, cuando lo estime necesario, realizar intervenciones en divisas; El Eurosistema
puede llevarlas a cabo bien por si mismo (de forma unilateral) o en el contexto de una
intervencién coordinada en la que participen otros bancos centrales (de forma
concertada).

De forma centralizada o descentralizada

Las intervenciones puede realizarlas directamente el BCE (de forma centralizada) y/o
los bancos centrales nacionales (BCN) actuando por cuenta del BCE (de forma
descentralizada). El hecho de que la intervencién sea centralizada o descentralizada es
irrelevante desde el punto de vista del objetivo final que persigue la operacién.

Cualquier intervencién en monedas de la UE se realizaria sin perjuicio del objetivo
fundamental del BCE de mantener la estabilidad de precios y se llevaria a cabo por el
Eurosistema en estrecha colaboracidon con el correspondiente banco central no
perteneciente a la zona del euro, en particular en lo referente a la financiacién de la
intervencion.

El peligro de las intervenciones en estos dias vienen por parte de dos organismos que
estan viendo como sus divisas estan siendo demandadas y ofertadas en un mayor nivel
del que les gustaria. Estos dos paises como se podran imaginar son Japon y Suiza. En el
primer caso por el negocio del carry trade y el segundo como activo refugio con la que
estd cayendo. Lejos de ser menores estas actuaciones por parte de los bancos
estatales éstos se estan preparando para incrementar dicha actividad.

Por ejemplo el Banco de Japdén anuncié el mes pasado (sep 2011) que su fondo de
intervencion de FX habia aumentado de 200bin a 600 bln, por lo que habrd que
esperar nuevas sorpresas en todos los cruces con el JPY. Es muy légico dado que a dia
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de hoy el Yen se sigue apreciando y el cruce USDJPY vuelve a estar rozando
peligrosamente los minimos histéricos.

El mensaje es claro, mucha precaucion a la hora de dejar posiciones de medio plazo
largos en yenes. Si la operativa es de largo plazo y poco apalancada no habra tanto
riesgo pero si no es el caso y el operador tiene stops no muy amplios puede verse en
una situacidén desagradable si su punto de entrada no ha sido 6ptimo. De hecho hay
muchos sistemas automaticos que tienen como parametro no abrir cortos contra el
suizo y el japonés para evitar sangrias en sus cuadernos de trading.

El siguiente caso esta siendo el de Suiza en el que el gobierno esta viéndose muy
afectado por la sobredemanda de francos suizos debido a los grandes problemas
estructurales que acechan a Europa.

Se estd especulando cual ha sido la cantidad de dinero que se ha transferido desde
Grecia en los ultimos 6 meses y se habla de cantidades cercanas a los 600 bin EUR. Por
ello, podemos hacernos una idea del humor del ministro de finanzas que esta viendo
una avalancha de demanda de francos suizos con los efectos para su economia local
significa

é¢Como se realizan dichas intervenciones en los mercados FOREX?

Es poco lo que se conoce sobre la forma en que los bancos centrales intervienen en los
mercados cambiarios. Esto en parte se debe a la falta de informacidn al respecto. Pero
poco a poco se van desgranando los instrumentos que utilizan los paises para
implementar dichas medidas. Lo primero de todo es el medio por el cual lo hacen, es
decir, dénde cruzan sus 6rdenes. El lugar se llama en muchos de los caos, Bank of
International Settlement, al cual acuden los paises para meter sus 6rdenes y que a
veces se pueden seguir por determinados medios online(www.BIS.org).Las razones
mas citadas para intervenir son acumular reservas internacionales y contener la
volatilidad del tipo de cambio.

En cuanto al vehiculo mas utilizado para dicha operaciones es ir al mercado de
contado por su inmensa liquidez. Sin embargo estd siendo cada dia mas comun recurrir
a otro tipo de derivados. Brasil por ejemplo usa “swaps y forwards” mientras que otros
paises de Latinoamérica son mas de coberturas con opciones.

Hoy en dia habrd que estar atentos si operamos ciertos cruces de divisas a las diversas
intervenciones que realizan los paises en virtud de sus politicas monetarias.

Segun vemos en el grafico, las intervenciones sobre el JPY son bastante peligrosas si se
tienen stops de menos de 200 pips dependiendo del caso y el punto de entrada.
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8. Impacto sobre los mercados de los vencimientos de futuros

En muchos de los casos no nos afectardn los vencimientos de muchos futuros pero
otros sin embargo pueden hacer que tengamos un muy mal viernes. Normalmente
nuestra operativa se cefiird a los CFDs, por ser el vehiculo de mas facil acceso pero no
por ello nos dejara de influir el vencimiento de los futuros sobre indices afladiendo una
volatilidad extra al mercado. Es mayor el efecto cuando coinciden varios vencimientos.
Pueden ser 3 vencimientos a la vez y es entonces cuando se habla de las 3 brujas e
incluso 4 también es posible.

El horario de vencimientos se escalona por tramos como sigue:

* A las 12.00h. Futuros y opciones sobre el EuroStoxx

* A las 13.00h. Futuros y opciones sobre el Dax*

* A las 15.30h. Futuros Mini Nasdaq, Mini Russell, Mini S&P, Mini Dow*
* A las 16.00h. Futuros y opciones CAC-40*

* A las 16.45h. Futuros sobre el Ibex y Mini-lbex y opciones.*

* A'las 17.35h. Futuros sobre Acciones de MEFF

Ademas tenemos vencimientos de opciones y de estructuras con volimenes de no
poca importancia.

Los futuros tienen una vida de meses, hay diferentes modalidades, y se dan momentos
en el que se encuentran vivos varios tipos de contratos de futuros sobre el mismo
activo hasta que el mas antiguo deja de cotizar y se rolan todas las posiciones al
contrato con menor edad.

Segun hemos visto suelen vencer los contratos el tercer viernes de mes y se dan veces
en los que coinciden vencimientos espafioles, europeos y americanos. Esos dias re
recomienda no operar porque los operadores realizan tacticas especificas para dias de
vencimientos. Suelen ser operadores que arbitran contado y futuro en el Ultimo dia de
vencimiento.

Personalmente he tenido la suerte de ver en accién a un prop trader de un banco
realizar dicho arbitraje y es impresionante ver cdmo se pesca en rio revuelto.

La ultima hora de vida de los futuros es demasiado espectacular y a su vez
de muy dificil operativa. Por ello si queremos evitar movimientos erroneos
no acordes con la I6gica del mercado lo mds seguro es no posicionarse en
estos dias de vencimientos en lo que el precio realiza movimientos
irracionales.

La gente pensard, pero si en divisas no hay vencimientos y es cierto pero lo que sucede
es que las correlaciones de la renta variables y de las materias primas sobre las divisas

hacen que sea vean directamente implicados en dicha fecha.

27



GRAB <Go» Index G

SPX Index 96) Edit - 97) Actions - 98) Bookmarks G 225 - ZZTUE Stocks Mth
10/31/2005 |@M11/08/2011 |@Mvonthly |l Layout (TGl e B

Hace unos afios habia madurado un tipo de inversién o trading cldsico pero como
estamos viendo eso ya no es asi y cada dia las técnicas y los instrumentos son mas
sofisticados. Si antes los operadores veian como se podia hacer mucho dinero en los
datos macros por seguir un patron légico, ahora mismo casi todas las casas aconsejan
no tener posiciones en datos y no operarlos. Recordemos el disclaimer basico de todos
los entes financieros, “rentabilidades pasadas no aseguran rentabilidades futuras”.

La norma sobre los vencimientos es muy basica, tener en cuenta todos los
vencimientos para marcar unos dias como potencialmente peligrosos. No se quiere
decir con esto que no se opere pero si que, se haga teniendo en la cabeza que en ese
tipo de dias puede pasar casi cualquier cosa. En las paginas oficiales de CME y BME
entre otras, podremos encontrar las fechas exactas para los vencimientos de todos y
cada uno de los futuros.
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9. Formacion y Lectura como parte de nuestro camino

La formacién continua en el trading de divisas y en el general es casi obligada. Se
realiza dicha informacién porque el mercado cada dia muta mas rapido y operadores
que eran rentables en las divisas hace una década ahora no lo son. El mercado se basa
en la pura eficiencia y somos los traders quienes las buscamos las cosquillas para ir
sacando pips dia a dia. Por ello, si el mercado descubre que ciertos operadores, Hedge
funds o bancos han descubierto la manera de batir al mercado de forma regular, el
mercado mutara hasta que dicha ineficiencia desaparezca. Existen diversas
publicaciones de divisas, en mayor nimero de lengua inglesa, en las que se publican
las novedades del sector y curiosidades.

La mayor parte de las publicaciones de divisas son gratis por lo que habrd que estar
suscrito a una seleccién de ellas para poder ver dénde esta el supuesto grial que nos
hard estar un poco por encima del resto del mercado.

Este aspecto en cuanto a las revistas financieras de actualidad pero el otro mas
importante viene dado de la lectura de libros sobre este campo. Hoy en dia cada vez se
traducen mas libros al espaiol pero si que es cierto que los libros potentes siguen
estando en inglés.

La recomendacion mds Idgica es la lectura de un libro de cada drea del
trading sino mds. Depende mucho de la capacidad y gusto por la lectura
pero hay libros que son estrictamente necesarios para nuestra operativa.

Deberemos empezar pro libros con consideraciones generales sobre el mercado como
puede ser J. Murphy, el padre del analisis técnico para seguir con otros libros
interesante de traders espanoles como Leones contra Gacelas de Jose Luis Carpatos®.
De todos modos cada persona ya irda encontrando libros para area que esté tratando
de mejorar o cambiar. Es altamente recomendable leer libros acerca de:

e Andlisis Técnico

e Analisis Fundamental
e Teoria de Dow

e Teoria de Elliot

e \Velas japonesas

e Accién del precio

e Trading Armodnico

e Carry trade

e Gestidon monetaria

e Psicologia del trading
e Visiones personales de traders de renombre

Dentro de cada punto hay muchos libros y muchos autores de lo que no entraremos a
debatir cudl es mejor o peor. Lo que si pueda afirmar que es de lectura obligada para
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dibujar un marco de los ultimos 100 afios y sus finanzas es “El fabuloso mundo de la
bolsa y el dinero” por Andre Kostolany, siendo este el mejor especulador de los ultimos
100 afios.

Otro libro que se recomienda para todo aquel Trader al cual le este empezando a dar
la mano el mercado es “Trading in the Zone”. En dicho libro se explica como estar en
esa situacion en el que el mercado ya no es un ente peligroso y violento sino un socio
del que nunca hay que despegarse.

Dicha lectura de diversa indole puede ir acompaiiada de alguno de los cursos que hay
en el pais o incluso fuera de él pero con posibilidad de realizar desde aqui. Hay varias
certificaciones que pueden potenciar nuestra operativa ademds de darnos alas para
optar a otros trabajas de mercado. Las certificaciones mas importantes pueden ser el
CFA, Series 7 y 34, MTA y un EFA por ejemplo pero con un nivel muy inferior a los
citados con anterioridad.

Tampoco nunca esta de menos probar suerte en alguno de las casas de prop trading
que existen en Espafia o hacerlo via online con casa de Londres por ejemplo. Ninguna
de estas opciones se sale de la normalidad pero siempre es necesario dar un paso
adelante y forzar el cambio o incluso forzar una mejora necesaria en la operativa de
cada uno.
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10. Apalancamiento y Margenes de garantia
¢Qué es el apalancamiento?

El apalancamiento es la herramienta por la cual operadores de pequefio tamaio
puedan operar grandes volumenes con una cantidad mucho menor disponible. El
efecto de esta herramienta es obvio, se multiplican los beneficios y las pérdidas. Lo
que hace es aumentar la velocidad en la que se gana y se pierde. Muchos novatos sélo
ven que su dinero se puede multiplicar por 10 en muy poco tiempo sin ver que puede
arruinarse con la misma velocidad.

Es cuestion en muchos casos de ciertas casas que promulgan los altos
beneficios potenciales sin avisar de que la gran mayoria de traders
incautos perderdn todo su capital en menos de dos meses.

Los apalancamientos mds comunes son 1:100 y 1:200 pero sin embargo podemos
encontrar féormulas muchos mas radicales con apalancamientos de 1:500 o 1:1000.
Como ejemplo, hemos de nombrar al regulador de EE.UU (CFTC) que no permite un
apalancamiento mayor de 1:50 no sélo en EE.UU sino también en Japdn. Eso hace que
la supervivencia de los operadores sea mayor y que traders con cantidades pequefias
prefieran otro tipo de activos para invertir que requieren menos garantias.

Pongamos un ejemplo real para ver de qué cifras estamos hablando:

e Apalancamiento 1:100, se requieren el 1% de la cantidad a operar

e Por ello, si gueremos un contrato de EURUSD de 100k, sélo tendremos
gue depositar 1.000 euros en garantias

e El contrato del EURUSD, se mueve por pips que se trata del ultimo de los
4 decimales.

e Si operamos con un contrato de 100k, cada pip valdra 10 euros o délares
dependiendo del broker

e Tener en cuenta que sdlo la entrada a mercado, en el caso de tener 2
pips de spreads, sera de 20 EUR o USD en su caso.

e Tener en cuenta que, no sélo se cobra el spread cuando entras sino
también cuando sales por lo que el coste total de este tipo de entrada es
de 40 EUR o USD.

e Ldgicamente si operamos con 1/10 parte de contrato habria que dividir
los costes entre 10
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Cierre de posiciones o Margin Call

Se trata de un mecanismo por el cual el bréker cierra de modo automatico tus
operaciones con mayores pérdidas.

Es un concepto algo novedoso dado que, con anterioridad podias deberle al bréker
cantidades ingentes de dinero. Esto sucedia solo con los derivados y por ello han sido
histéricamente temidos por muchas parte del publico inversor. Hay que desgranar

El margen libre es aquel disponible para hacer operaciones. Lo mds normal es que
dicha cifra venga reflejada en el terminal de operaciones y dicha cifra resultard de la
resta entre las garantias que estamos utilizando para una determinada operacién vy el
balance de tu cuenta. El margen libre se verd afectado por el resultado de las
operaciones vivas

Si tus pérdidas dejan tu margen libre por debajo del margen requerido para cubrir las
posiciones abiertas tu broker te hara un margin call y cerrara todas tus operaciones o
parte de ellas por lo menos. Normalmente dicho calculo se hace sobre el nivel de
margen que viene dado por un porcentaje. Cuando ese porcentaje se sitla por debajo
del 100%( estamos utilizando capital de garantia para cubrir pérdidas en posiciones) ya
no podremos abrir mas posiciones.

Respecto a los niveles de margin call es todo un mundo debido a que la politica de
cada empresa es diferente. Hay algunas que cierran por debajo del 100%, lo mas
drésticos y hay otros que no cierran hasta que el nivel del margen sea del 10%. Habra
qgue leerse muy bien las clausulas del contrato del bréker respecto a estos
requerimientos de margen debido a que es muy comun que llamen los clientes al
broker de muy mal humor debido a un margin call que no saben ni por qué ha
sucedido.

En este tipo de operativa en derivados es mdas que recomendable leerse TODO el
contrato que firmemos o que hayamos rellenado por internet para que luego no haya
sustos ni malentendidos. Es normal que la gente sélo quiera operar pero es de persona
inteligente leerse por lo menos por encima un documento con normas y obligaciones
sobre nuestra operativa
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Seccion 2

Fuera de las consideraciones que se hayan hecho sobre la validez o no del analisis técnico
presentamos una visidn practica en la que se intenta dar ciertas pautas a la hora de observar
cualquier tipo de grafico , ya sea de forex, indices ,acciones o materia primas. No creemos que
sélo con el andlisis técnico sea suficiente para la supervivencia en mercado pero si para
intentar tener una vision mas amplia sobre el comporatamiento del precio. Nuestra opcidn es
basicamente una apuesta por la observacion del precio y la repticion de ciertos patrones en
casi todos los graficos. Cuanto mas simple es mi trading mas sdélidos serdan mis resultados, es
por ello por lo que hemos tratado de un modo muy liviano el tema de los indicadores.

1. Bases sobre las que se asienta el analisis técnico

En esta seccion haremos un repaso a las técnicas tradicionales y a algunas modernas
sobre el andlisis del precio y de determinados activos. No se trata de un manual de
analisis técnico sino de una vision particular entre otras muchas.

En el precio estd descontado cualquier situacién previsible que pueda afectarlo. Los
precios se mueven por tendencias que pueden ser:

Alcistas
Bajistas
Laterales

Tendremos siempre detractores de este tipo de método pero la verdad es que de
hecho funciona, pero claro esta bajo unos parametros.

La cldsica guerra entre técnicos y fundamentales es bastante absurda
porque lo mejor de todo es una combinacion de ambas.

A lo largo del tiempo tras hablar con miles de operadores de una rama como de la otra
se llega a la misma conclusién, no vino antes la gallina o el huevo. Hay que tener en
cuenta que el fundamental es muy valido y el técnico también y que ambos se
retroalimentan. Todas las mesas de prop trading de bancos y brokeres usan ambas para
gue no se escape ni un solo detalle.

En mi opinidon el técnico sirve para determinar niveles y el fundamental para

determinar direccidén. Siempre que hay niveles claves suele ocurrir un evento macro
gue hace que ese nivel sea probado y que aumente la volatilidad.
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Tanto los datos macro como las intervenciones de ministros de economia y finanzas lo
gue hacen es darle velocidad al precio, es muy interesante ver y apreciar la violencia
del precio ante una situacion de tension o panico.

Es evidente que ahora mismo estamos en el mundo al revés donde las noticias buenas
no tienen mucho impacto alcista sino lo contrario y al revés.

Los mercados estan cada dia cambiando con sus correlaciones y detalles especificos de
rangos por ejemplo. Por ello deberemos estar preparados para usar ambos métodos
incluso a analistas excéntricos que lleven la contraria a todo el mundo porque todas las
visiones son pocas para la supervivencia en el mercado.

Lo primero de todo serd estudiar las teorias clasicas para ver cémo enfocan los
analistas clasicos las cosas y teniendo en cuenta la época en la que se escribieron.
Pasaremos bastante por encima para no extendernos mucho en lectura que cada uno
puede hacer desde su ordenador.

Es absolutamente necesario que se lea a los autores cldsicos porque
ganaban con mucha reqgularidad con la mitad de la mitad de medios que
nosotros.

Siempre he dicho que cualquier libro de trading o de inversidon de hace mas de 50 afios
es de recomendable lectura.
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2. Teoria del Dow

Charles Dow y su socio Mr. Jones a principio del siglo XX, dieron a conocer una serie de
reglas basicas a través de la publicacién de articulos para entender mejor los mercados.
Gran parte de lo que hoy conocemos como analisis técnico tiene sus origenes en las
teorias propuestas por Dow.

La teoria de Dow se basa en unas reglas bdsicas que suponen la piedra
angular del estudio del andlisis técnico.

Le guste o no a la gente, Charles y Murphy sentaron las bases para el posterior
desarrollo de lo que ahora conocemos. Han sido genios que se han dedicado con
mucha paciencia al estudio y operativa del mercado con no poca precisién. No vamos a
entrar muy a fondo sino que sélo expondremos sus normas bdsicas para que se tengan
en mente:

e Las medias lo descuentan todo.
e El mercado tiene tres tendencias.

Primaria o principal
Secundaria
Menor (tendencia dia a dia)

e Las tendencias principales tienen tres fases

Fase de acumulacion
Fase de participacion publica
Fase de distribucion

e Las medias deben confirmarse entre ellas
e El volumen debe confirmar la tendencia

e Se presume que una tendencia esta en vigor hasta que da sefales
definitivas de que ha retrocedido.

Parecen simples las reglas y ciertos operadores le quitardn mérito pero de cada uno de
estos puntos se han escrito miles de libros y tiene su motivacién. Lo mds comun para
operadores nuevos y expertos es haberse leido este libro al principio de su andanzas
por los mercados pero es casi mas util leérselo una vez que un operador ya ha metido
mas de 1.000 érdenes al mercado y sabe ya lo que es sufrir , gozar y agonizar sentado
en una silla.
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3. Esquema del Analisis técnico

El cuadro abajo mostrado seria un esquema simple de las ramas del analisis técnico por
el cual un operador debe decantarse. O por lo menos hacer una combinacién
inteligente. Al principio la mayoria de la gente quiere buscar el Santo grial en forma de
indicador y hallard algunos buenos pero la verdadera historia es la accién del precio.
Una vez que ya sabes por qué se forma el precio bajo qué condiciones y cudl es su
comportamiento ya tienes mucho ganando para por lo menos no arruinarte en el
intento.

Andlisis Técnico

Chartismo Analisis Cuantitativo

Andlisis grafico de Estudio basado enindicadores
formaciones o figuras matematicos y estadisticos de
reconocibles en los precios la evolucion del precio.
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A. Ventajas del Chartismo

Ventajas Inconvenientes
1. Facil aprendizaje y 1. Altogrado de

aplicacion.

2. No precisa de medios
muy sofisticados para
su aplicacion.

subjetividad.

2. Imposibilidad de
automatizar el analisis.

B. Ventajas del analisis cuantitativo

VENTAJAS INCONVENIENTES
1. Objetividad en el 1. Medios técnicos
analisis avanzados
2. Posibilidad de 2. Técnica sofisticada
automatizacion que requiere
conocimientos
profundos

Una vez ya expuestas las ventajas e inconvenientes cada uno que elija con qué
métodos se siente mas o menos comodo. Se recomienda probar un poco de todo
incluso cuando no seamos creyentes de una cosa o la otra.
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En los mercados nunca esta de menos probar todo lo que esté en tu mano y preguntar
como funcionan las cosas. Lo mas importante sera encontrar a un buen maestro que si
se tiene suerte hara que uno se centre sélo en lo que vale y deseche todo aquello que
esta hecho para fallar consistentemente.

Hay tanta informacion que si sigues el camino erroneo puedes hacer que
en vez de ser el trading un estilo de vida muy rentable sea un hobby muy
caro.
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4. Clasificacion practica de las tendencias

Este tema aunque la mayoria de los operadores noveles se saltan por ser demasiado
evidente es el pilar fundamental para poder hacer intradia y hacer swing o trading a
medio plazo. Tenemos que diferenciar la tendencia a largo plazo en la cual nos
basamos con el grafico en el que operamos. Lo mas légico es mirar en una hora y
operar en 15 o en 5 incluso. No hay que olvidar jamas la tendencia en una hora
principal y la tendencia secundaria para el cdlculo de los stops y la gestion de riesgos
eso. La clasificacion estandar es:

e Principal: Superior a un afio
e Intermedia: Entre tres semanas y un afio.
e Corto plazo: Duracidn inferior a tres semanas

OfLDaly 47.15 4351 %.58 % 24

M :

XTE-Tracer, © 2001:3008 MataQuoles Soffware Corp. .
A 200720 Sep 2007 EMov 2007 19 Dec 207 SFeb20M  D0Mar0M §May 2008 10000 SAepZ008 17 Sep 2000 310w 2008 ik Dec 2008
T

EURUSD Dady 13135 13343 13136 13254

¥ -

h‘% 1520

K0T 201200 Mot e Corp =
By 0 mw NI 3w Touww Erwe Bownw Bmwn Tnenes BAvmer N mer Romww

Como vemos en el grafico a priori la determinacion de las tendencias parece simple y
de hecho lo es. Lo que sucede es que la teoria es simple pero la gestion de nuestro
capital para seguir una tendencia no tanto.

Hay que ser realistas con respecto a lo que vemos a toro pasado y lo que esta por
suceder. En muchos casos las entradas en tendencia si se hacen en los puntos
adecuados nos dejan relajados y con una sensacién de que el rio nos llevard por su
cauce a la civilizacién.
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El problema viene del punto de entrada y la paciencia, estos dos factores haran que
reventemos cuentas si somos demasiado precoces o incluso cuando ya el precio se nos
ha ido intentar montarnos a caballo ganador. En eso momentos uno pensara, pero si
estoy en tendencia que ha fallado. Bueno la respuesta es simple a fallado la paciencia
en el punto de entrada como uno de muchos factores a tener en cuenta a la hora de
hacer una entrada a mercado.

Con el tiempo y con mucha paciencia y tenacidad se irdn puliendo dichos
errores pero siempre con la cabeza fria y teniendo memoria de las malas
tardes o mananas que dicho comportamiento nos ha hecho hacer.
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5. Soportes y Resistencias

Aqui otra vez volvemos a las mismas consideraciones, las directrices y los soportes que
todo el mundo ve, estan meridianamente claros. Al igual que con los indicadores todo
depende del uso que hagas con ellos y del nimero de gente que vea esos niveles.

Es muy normal para aquellos operadores que hacen rupturas de soportes y
resistencias, se vean atrapados sufriendo posiciones por haber dibujado o trazado las
lineas de un modo no conveniente.

Los peces gordos es decir los institucionales son expertos en pescar ante este tipo de
eventos. La mayoria del publico estara atento a las grandes directrices y las lineas mas
evidentes ya sean en cualquier divisa, indice o materia prima. Es cuando los
operadores de volumen se centran en buscar donde estan las érdenes. Lo mas normal
es que sean estos operadores quienes fuercen la ruptura de un soporte y cuando ya
esté roto le atizan ellos mismo desde el otro lado para volver a traer el precio a donde
estaba antes. Por ello hay lineas de soporte y resistencia que no son validas aunque
gueden muy bien pintados en el grafico.

Por ello siempre hay que buscar las lineas mds simétricas con una
pendiente de graduacion de 452 que suelen ser las que tiene suficiente
amplitud para realizar un movimiento con rangos atractivos de retorno.
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Veamos entonces cuales son las definiciones con respeto a los soportes y resistencias
Soportes: Se corresponden con zonas en las que el precio se apoya para tomar un
nuevo impulso alcista. Representan niveles dénde el interés de compra es superior al

de venta

Resistencias: Se corresponden a zonas en las que el precio no puede pasar por encima
por ser la fuerza de venta mayor que la de compra.

CARACTERISTICAS

1. Todo soporte roto se convierte en resistencia y toda resistencia rota se
convierte en soporte.

2. Un soporte o resistencia es mas fuerte cuantas mas veces ha sido probada.

3. Los numeros redondos actuan normalmente como soportes y resistencias.

Otro de los temas mas interesantes serian las zonas de control en el que el creador lo
que realiza es una consolidacién de una zona. Esto suele suceder una vez el precio ya
ha realizado un movimiento fuerte y quiere consolidar una zona y que el precio tenga
memoria para cuando vuelva a pasar por dicha zona.

La importancia de este concepto viene a ser el numero de periodos que el precio
consolida una zona porque, cuanto mayor sea la consolidacién mdas solida sera esa
zona.

Siempre que estemos en tendencia y tengamos delante de nosotros una zona de
control previa habra que tener mucho cuidado porque la entrada en esa zona puede
hacer que nuestra posicidn se vaya al traste.

Es muy interesante las zonas de control porque lo mas légico es que abran rangos
enteros, ¢qué quiere decir esto? Muy simple, cuando el precio esta intentando atacar
una zona de control si estd es muy potente abrird las puertas desde el maximo al
minimo de la zona de control o viceversa.

Por ello, si estamos posicionados y nos topamos con una de estas zonas podremos
estar tranquilos en mercado si perfora la zona de control y lo hace con facilidad.
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También si el precio estd terminando de pasar por la zona de control habra que tener

mucho cuidado porque suele suceder que el creador meter otra vez el precio en la
zona de consolidacidn, precaucién en la salida.
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6. Figuras Chartistas

Una de las claves para operar en la bolsa son las figuras que aparecen en el grafico y
gue se van repitiendo a lo largo del tiempo. Cuando has pasado muchas horas delante
del grafico todo empieza a tener mas sentido y se vuelve el ojo del operador en avido
descubridor de figuras potenciales. Lo importante aqui no es ver a toro pasado que se
ha realizado una figura sino tenerlas tan grabadas en la mente que cuando empiece a
formarse ya tengamos en la cabeza la identificacién de la figura y las caracteristicas
propias de cada una.

Al principio el novato tendrd que partirse la cabeza para ir descubriendo
determinada figura pero con la tecnologia que existe hoy en dia ni siquiera
habra que realizar dicho esfuerzo.

Muchos brékeres disponen de sistemas que dibujan las figuras segin van apareciendo
y eso es de gran ayuda para quien adolece de un ojo inexperto.

Veamos ahora las consideraciones y tipologia de dichas figuras

1. - Figuras de Cambio 2 . - Figuras de Consolidacion
* 5Se presenta ante nosotros * El precio se suele mover por
una figura que nos hace impulsos y cuando el
pensar que el impulso se ha impulso se agota entra en
agotado y puede cambiar la un nivel de consolidacién en
direccion el que se empieza a probar
e Una pista necesaria es la el siguiente nivel a atacar.
disminucién del volumen * Lo normal es que tras un
como agotamiento de la gran impulso los operadores
direccién del movimiento se posicionen una vez haya
¢ la segunda es la amplitud corregido el movimiento y
de la figura, cuanto mas 5 prevea que va a
grande sea mas significativo continuar con su recorrido
puede ser el giro principal.
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Tipologia de las figuras
A) HOMBRO CABEZA HOMBRO
1. Fase Primera

El precio aumenta. Alcanza asi la primera cresta, sufriendo después un descenso
con un volumen menor hasta completar el primer "hombro".

2. Fase Segunda

El precio vuelve a subir, esta vez hasta un nivel superior a la primera cresta.
Después, llega la correccidn bajista, deteniéndose en la linea en la que se frené la
primera bajada. A ese nivel se le denomina como linea del cuello. Se trata
realmente de un soporte que frena las posteriores bajadas de los precios. Al final
de este movimiento queda configurada la "cabeza" de la figura.

3. Fase tercera

Se produce el tercer aumento de los precios, pero en esta ocasion empieza a
tener menor fuerza, ya que se eleva al mismo nivel que en la primera figura, es
decir primer "hombro". Los precios contintan en direccion a la linea de soporte. Si
es superado, en al menos un 3%, se producird un cambio en la tendencia con
fuerte nivel de contratacidon, que confirmara la ruptura y ese cambio de
tendencia.
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DOBLE TECHO O DOBLE SUELO

Esta tipo de figura es muy simple y funciona en muchos de los casos, no siempre se
realiza un giro brutal pero si no pasa por encima de un maximo o un minimo es muy
probable que el precio se gire. Tiene una respuesta muy simple, el mercado sitla
numerosas érdenes en esos niveles significativos para cerrar ordenes asi como para
abrirlas y no sélo en el punto exacto sino también 10 pips por arriba y 10 pips por
abajo.

Esos son los llamados filtros de dilatacion en lo que el precio llega a un punto, se pasa
o se queda corto por el niumero de operadores que han estimado la desviacidn sobre
ese maximo o ese minimo.

Es entonces cuando se empieza a ver que no es tan mala técnica la operativa sobre
suelos o techos. También es cierto que se dan activos en los que es mas facil este tipo
de operativa y como ejemplo pondremos el par USDCAD.

En dicho par el precio antes de pasar por encima de los mdximos suele
hacer soportes o resistencias horizontales y es cuando podemos intentar
alguna entrada corta por ser contra tendencial.

Una vez que ya ha hecho dos veces el suelo o el techo es entonces cuando a la tercera
va la vencida y es cuando pasa por encima de dichos niveles.

También es bastante comun los doble techos y doble suelos en los indices como por
ejemplo el S&P, este indice si que realiza muchos niveles horizontales que suelen
funcionar bastante bien. Dicho indice se mueve por niveles técnicos por lo que
podremos observar como en el pasado ha funcionado a la perfeccion dicha operativa.

Entremos a ver en un grafico dilatado en el tiempo cual seria una aplicacién practica.

También me gustaria recordar que estas figuras funcionan mejor en el medio plazo
gue en el corto para el intradia pero también de un modo u otro podremos utilizarlo.

DOBLE TECHO Y DOBLE SUELO

Cambio en la tendencia principal, sola constan de dos picos o valles respectivamente.

1. Fase Primera

El primer movimiento es una subida de precios. Este volumen alcanza
cotas maximas cuando el precio estd casi en maximos. Esto se debe a la
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gran cantidad de oferta que esta situada en la tedrica linea de resistencia,
dispuesta a satisfacer toda la demanda existente.

2. Fase Segunda

Leve caida hasta un nivel no muy lejano al maximo anterior (no > 15%
sobre el precio), y se produce ademads, con descenso considerable en el
volumen de contratacidn. En este punto se encuentran todos los inversores
que, sabiendo el potencial de subida del mercado, han puesto sus
demandas en una tedrica linea de soporte, siendo satisfecha por la reciente
caida de precios.

3. Fase Tercera

Nueva recuperacién y casi alcanza el maximo de la fase primera. Vuelve a
encontrarse con la resistencia. El volumen también aumenta respecto a la
fase segunda. Los vendedores que estan situados en la linea de resistencia
pueden satisfacer toda la demanda cerca del maximo, lo cual obligara a
una segunda bajada de los precios hasta la zona del primer valle.

TRIPLE TECHO Y TRIPLE SUELO

También son figuras de cambio. Son mas dificiles de encontrar que los dobles techos y
dobles suelos. Son confundibles con otras figuras como los rectdngulos y con hombro -
cabeza - hombro.

En el grafico que abajo se muestra del EURUSD diario, se ve cdmo ha habido a lo largo

de los ultimos anos muchos casos de dobles y triples suelos y son muy faciles de
observar.
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B) SUELOS REDONDEADOS O SOPERAS

Este tipo de figura también se asemeja a la anterior pero con sus pequefias variantes
debido a que la formacién y desaceleracidn de los precios no se hace de un modo
perfecto y violento.

Son figuras que nos indican una ralentizacion del precio y puede que sea el
final de un pequeno retroceso y el comienzo de una nueva onda impulsiva
cualquiera que sea la direccion. Veamos sus caracteristicas de dicha figura
con su respectivo ejemplo.

Son formaciones que indican un cambio en la tendencia bajista o alcista. Se trata de un
proceso muy lento que requiere bastante tiempo y volumen para que su formacion
guede completada. De todas las formas de cambio de tendencia, ésta es la menos
violenta.

En esta figura no existen fases, sino un lento y constante movimiento descendente de
los precios, hasta que tocan el fondo del suelo con un volumen que es casi inexistente.
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A partir de ese momento, desde el fondo del suelo o "sopera" comienzan a subir los
precios de forma gradual hasta alcanzar el borde derecho de la "sopera" donde se van
alcanzando volumenes cada vez mayores.

Se trata de una figura de larga duracion, que puede llegar a durar hasta tres meses, por
lo que la mejor forma de detectarla es mediante cotizaciones semanales.

Si se forma después de una larga tendencia bajista, es de esperar que suponga un
cambio a posiciones alcistas.
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C) TRIANGULOS

Esta figura puede ser de consolidacién o de cambio y se pone en relacién con las zonas
de consolidacién. Podremos encontrarlas todos los dias dado que en mucha ocasiones
lo que sucede es que es dicho momento el clave para los traders para cerrar o recargar
la posicion.

Cada caso es un mundo y habra que conocer el activo que estamos operando para
saber si dicha figura es de cambio por haber alcanzado algun nivel clave, como un pivot
diario o max o min relevantes.

Esta figura no nos sirve solamente para tomar una determinacion sobre entrada o
salida al mercado, pero si una pista sobre nuestros argumentos para poder determinar
una entrada fiable.

Las caracteristicas basicas de este tipo de figura son las siguientes:

Pueden ser de consolidacion o de cambio de tendencia, aunque se
caracterizan porque adelantan que la tendencia serd alcista, ya que
normalmente la ruptura se produce hacia arriba y este tipo de tridngulos
se suele dar con tendencias alcistas.

Al igual que en otros triangulos, se forma una linea alcista uniendo los minimos
ascendentes hasta tener al menos dos puntos de contacto. Andlogamente, se traza
una linea horizontal con los sucesivos maximos horizontales y que conforman una
resistencia al alza. Teniendo los dos puntos de contacto necesarios, se tiene formado
un triangulo recto ascendente.

Al igual que en los triangulos simétricos, es de esperar que la ruptura se produzca
antes de que recorra los 2/3 de la distancia hasta el vértice. También habra que vigilar
la evolucion del volumen, que descendera durante la formacién del triangulo, para que
una vez que se haya producido la ruptura, vuelva a aumentar considerablemente. La
sefial de compra se produce cuando el precio ha sobrepasado el margen del 3%.

La cotizacion objetivo se calcula de la misma forma que para los tridngulos simétricos,
trazando una linea paralela a la linea de tendencia alcista desde el minimo inferior, y

asi se puede establecer el precio objetivo.

Tridngulo Recto Descendente

Semejantes a los tridangulos rectos ascendentes, si bien estos suelen adelantar la
tendencia bajista. Los voliumenes se comportan de igual manera que en los tridngulos
rectos ascendentes. Las sefiales de venta y los precios objetivos siguen las mismas
pautas que los descritos anteriormente.
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D) RECTANGULOS

Esta figura la trataremos igual que una zona de consolidacion o una zona de control, en
la cual el creador esta largo y corto tomando la consideraciéon de cudl puede ser la
direccién a la cual llevard al precio. Son momentos de reflexién y analisis debido a que
si nos encontramos dentro y aun no hemos alcanzado el objetivo podremos salir
victoriosos con un 80% de nuestro objetivo.

Son formaciones de equilibrio temporal. No implican cambios de tendencia, ya que la
ruptura puede ser al alza o a la baja. Se trata de un mercado que se encuentra en
equilibrio entre oferta y demanda, que va formando un movimiento lateral de los
precios en una banda determinada. En el momento que, bien la oferta o la demanda
deciden actuar, es cuando se produce la ruptura del equilibrio que se habia mantenido
en el mercado.

Generalmente son formaciones de consolidacion o de inversion en tendencias de tipo
secundario. Estas se forman trazando lineas paralelas entre los maximos y los minimos
horizontales. Es necesario un minimo de dos puntos de contacto para poder establecer
un rectangulo, que en cada caso hardn las veces de soporte (la linea conformada por
los minimos) y de resistencia (la linea conformada por los maximos).
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La sefial de compra o de venta se detecta cuando los precios traspasan esta formacion
de rectangulo en mas de un 5%, El volumen debe descender durante la formacion del
rectangulo.

En caso de ruptura al alza, el volumen debera incrementarse, lo que proporciona una
sefial de ruptura. Por contra, si la ruptura se produce a la baja, no serd que haya un
incremento de volumen para poder detectar una sefial de venta.

E) BANDERAS Y ESTANDARTES

Aqui tenemos otra figura similar que suele indicarnos continuacién de la tendencia,
esta figura viene dada normalmente con niveles de Fibo como el 23.6% o el 38.2%
pudiendo llegar hasta incluso el 61.8 % en determinados casos.

Estas figuras serdn las que nos hardn volver a entrar a mercado o recargar
mds, se suelen dar en tendencias muy marcadas y no deberemos tener
miedo a la hora de meter otra nueva posicion.

Aunque a muchos les parezca raro, la entrada dptima es, si el mercado es bajista como
el ejemplo, una entrada en el primer maximo decreciente que encontremos en el
grafico aunque otros muchos operadores intentaran entrar en el minimo para
confirmarse que estan en el lado bueno de la balanza.

52



Para cierto sector de traders entre el que me encuentro resulta daifiino para los ojos
entrar en minimos, aun en super tendencia, simplemente porque mi stop va a tener
que estar mucho mas alejado de donde yo quisiera, arriesgando mas capital.

Expondremos las caracteristicas mas comunes a este tipo de figura:

La bandera suele formarse en tendencias alcistas/bajistas, casi siempre después de
una subida/bajada brusca y con fuerte volumen. A continuacién los precios fluctuan
ligeramente, tomando la apariencia de bandera. Solamente se trata de un "descanso"
del mercado. Al final, los precios se disparan.

En la primera fase, los precios suben con gran celeridad. También acompaia el
volumen de negociacién, teniendo grandes incrementos. Se trata, en realidad, de
tomas de beneficios que se realizan de manera escalonada, pero que al final acaban
deteniendo el empuje.

En la segunda fase, la formaciéon de la bandera propiamente dicha. El volumen
desciende notablemente, sobre todo, en las pequefias intentonas dentro de la
formacion de la bandera.

Finalmente, en el escape hay una gran cantidad de volumen negociado, lo cual,
también puede servir de pista para detectar la fiabilidad de la ruptura.

Las formaciones de estandarte, (una variaciéon de las banderas) son completamente

analogas a las banderas, sélo que en este tipo de figuras el estrechamiento de los
precios no se produce de forma rectangular, sino que lo hace de forma triangular.
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7. Medias moviles

Las medias son de mucha importancia y no es que hable del triple cruce de la muerte
ni de medias muy violentas. Estoy hablando de las medias a largo plazo que son las que
utilizan los gestores para seguir una tendencia continuada.

La teoria de la medias es muy simple y dado que hay sélo medias simples,
exponenciales y ponderada, las de toda la vida esto hace que sea de utilidad para el
seguimiento de una cartera lo largo del tiempo. No me extenderé en si es mejor un
cruce de medias que otro porgue es ya un tema personal sino, ahondaré en los cruces
de medias en el largo plazo para observar patrones de giro.

Para evitar ruidos es bastante util lanzar las medias, ¢qué conseguimos con esto? Que
nos de menos entradas los cruces pero que éstas sean mas fiables. El lanzamiento de
medias, Bollinger y demas indicadores nos ahorrard mucho dinero a lo largo del
tiempo.

Un ejemplo muy simple de estos cruces serian los cruces de medias de 200 y de 800
periodos dado que, son periodos lo suficientemente amplios para que, cuando
sucedan podamos encontrar o puntos de entrada o continuacion de tendencia. Como

ejemplo pondremos la media de 200 periodos en el indice S&P que es tocada siempre
cada tres dias; este tipo de informacidn nos puede dar pistas de qué hacer.

Las normas basicas las exponemos a continuacion;

Suaviza precios reduciendo el “ruido” y permitiendo una visién mas clara de la
direccion del movimiento aunque retrasa la actuacion del mercado. No anticipa
movimientos, los confirma;

Simple o Aritmética, Ponderada, Exponencial

Usos: senales de compra venta Media-Precio

Cuando los precios se mueven por encima de la media -LARGOS

Cuando los precios se mueven por debajo de la media -CORTOS

Senales de compra venta entre Medias
Media mavil corto plazo por encima de Media largo plazo -LARGOS

Medio movil corto plazo por debajo de Media largo plazo -CORTOS
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Periodo: Para estrategias de corto plazo, medias cortas (5 y 20), que generaran muchos
cruces falsos. Debemos encontrar un periodo éptimo en que la media siga de cerca el

precio y a la vez no se vea afectada por el ruido.

Estrategia de medio y largo plazo, periodos mayores (9 y 18 medio plazo; 20, 50 y 200

para diario) que tendran menos ruido aunque tardaran en confirmar.

En mercados laterales es mejor usar medias cortas que detectaran las oscilaciones. Si
el mercado toma tendencia usaremos de medio y largo plazo que eliminaran las

correcciones falsas.
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8. Patrones de Velas Japonesas

Este tipo de graficos importados no creados por el sefior Steve Nison nos han servido
de gran ayuda pero tampoco ha sido la panacea como piensan algunos. Nosotros ya
manejabamos de toda la vida graficos de punto y figura que son muy similares, lo
aportaciéon de dicho tipo de grafico fue la combinacién de muchas velas como
conjuntos de patrones.

Yo no recomiendo jamds entrar a analizar cada vela ni cada patrdn porque la verdad es
casi infinita y de compleja interpretacion. Es igual que una interpretacion compleja de

las ondas de Elliot que al final lo Unico que nos hard es confundirnos sobre el precio
sélo con un recuento complejo de ondas y modulos.

Deberemos tener en cuenta en grdficos diarios o de cuatro horas
determinados patrones de cambio que son los que de verdad nos hardn
apoyar nuestras decisiones sobre operativa.

Pese a que la mayoria de operadores piensan que los indicadores y los datos macro
son lo que dirigen el mercado la realidad es bien diferente.

El precio es lo mas importante del trading y cada operador debe sopesar cual es su
operativa y los condicionantes que se toman para acceder al mismo.

Sélo la observacion de cada vela del precio serd quien nos diga si el precio
estd impulsando, corrigiendo o girdndose.

La observacién con paciencia del precio y sus movimientos regulares sera quien no
diga si debemos operar o no.

Todos los grandes operadores y triunfadores en el trading fueron grandes
observadores del precio.

Las velas japonesas nos ayudan a tener una vision mas amplia del comportamiento de
un determinado activo.

Uno de los patrones mas importantes de velas japonesas son los Doji o velas de
piernas largas.

Las velas envolventes son las que nos diran si existe un giro del precio.
Las velas consecutivas o guerreros nos daran patrones de continuacion.

Las estrellas nos dardn agotamientos del mercado.
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Sombra Superior Sombra Superior

Maximo Maximo
| Cierre Apertura
Cuerpo
Real
Apertura Cierre
| Minimo Minimo
Sombra Inferior Sombra Inferior

Principales figuras de velas japonesas

Estos son los ejemplos que creemos que pueden ser interesantes y de muy facil
busqueda aun con el ojo inexperto. Hay sistemas por ejemplo para MT4 que se e
implementan con suma facilidad que te avisan de la paricion de determinados
patrones, nunca estd de menos ese indicador cuando se estd aprendiendo a buscar ese
tipo de figuras.

Aunque los japoneses utilizan sélo las velas para operar ellos tiene el método mucho
mas depurado y siguen otro camino. A modo de ejemplo la bolsa de Tokio abre la
mitad de tiempo que el resto de las bolsas del mundo y si ponéis un grafico del indice
Nikkei en un minuto veréis como ellos operan segun otro tipo de comportamientos y
actuaciones.
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Deberemos entonces buscar este tipo de patrones en graficos amplios y con el resto de
factores que nos hagan determinar una posicion.

Es bastante recomendable leerse los pocos libros que hay sobre el asunto a modo de
estudio y conocimiento cultural de cdmo operan en otras partes del mundo. El mas
facil de leer es el libro que escribié Steve Nison tras su visita a Japon para desarrollar e
introducir en EE.UU y Europa este tipo de analisis. El libro se llama “mas alld de las
velas” y tiene partes histdricas y otras partes eminentemente tedricas sobre la
materia.

Es bastante complejo operar sélo con patrones de velas, sin embargo, si es que un
operador se siente cdmodo realizando dicha operativa es perfecto dado que, éste sélo
utilizara el precio para entrar o salir del mercado.
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Como hemos comentado existe una infinidad de indicadores que nos pueden facilitar

el aprendizaje, veamos como se nos muestra en el gréfico.

ELRUSD, Craily 1,2790 12802 1,2742 1,2500

Bearish Engulfing

Bearish Engulfing

st ﬂ
|

; Dark: Cloud Cover

I
]
¥ *-TF
l ¢* PiercmgéﬁﬁshHmm l
q q \#

Thtee Cutside ¢
i
d d
e Out,sidp&}’ﬁe Iriside Up Three Cutside Up
d
Bullich Harami Bullish Engulfing
h Engulfing

MetaTrader, @ 2001-2006 Metatuotes Software Carp.

13 Jun 2006 19 Jun 2006 23 Jun 2006 29 Jun 2006 © Jul 2006 11 Jul 2006 17 Jul 2006 21 Jul 2006 27 Jul 2006 2 Aug 2006

1.3128

1.3075

1.3025

1.2975

1.2925

1.2875

12725

1.2675

1.2625

1.2675

1.2625

12475

12425

1.2375

1.2325

60



9. Fibonacci

No sélo la serie sino también los retrocesos son ampliamente utilizados en los
mercados financieros y como hemos repetido en numerosas ocasiones es mas fiable
cuando el plazo de tiempo es mas amplio. A continuacion daremos unas pequefias
pautas sobre la historia y la aplicacién en los mercados de una de las herramientas mas
utilizadas en el mercado Forex entre otros.

9.1 Introduccion a la serie de Fibonacci

Resulta de mucha utilidad los retrocesos y las expansiones de Fibonacci a la hora de
determinar punto en lo que el mercado puede cambiar de direccién y deberemos
saber cdmo medir los movimientos, desde dénde y tener unos conocimientos de los
Fibos expansivos.

Vamos a empezar con unas breves referencias historicas sobre quien descubrio la serie
y quién lo ha desarrollado.

Leonardo Fibonacci de Pisa fue un matemdtico italiano del siglo XII/XIl que descubrié
una serie con un determinado patrdn aplicable a no pocas areas en la naturaleza.

Mas tarde fue el conocido Elliot quien definié el descubrimiento de Leonardo como la
Ley de la naturaleza inherente a todas las cosas, afirmo que del Secreto del Universo.
El desarrollo de la teoria se formaliza en base a la reproduccion de los conejos y cdmo
hay un patrén constante en dicho reproduccién, pero no vamos a entrar en la
explicacion de la actividad sexual de los conejos por no venir al caso. Dicho patrén
llamado el segmento dureo ha venido siendo estudiado por no pocas grandes mentes
como Miguel angel en sus referencias a la simetria del cuerpo humano con el hombre
de Vitrubio. Incluso las piramides siguen este mismo patrdn en su construccién y su
localizacion.
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Estos principios se presentan en todos los casos de la naturaleza de un modo o de otro.
Aqui mostramos la espiral logaritmica que sigue siempre un ritmo contante basado en
la serie.

Esta teoria se ha demostrado como valida debido a que se relaciona directamente con
el desarrollo progresivo de las estructuras dindmicas y dado que nuestra sociedad al
igual que la bolsa entran en esta categoria son de valida aplicacidn.

La serie es muy simple y resulta de sumar el nimero anterior con el actual. La
secuencia puede escribirse asi: 0,1, 1, 2, 3, 5, 8, 13, 21, 34, 55, 89, 14.

Comenzando con cero y sumando 1 comienza la serie El caculo toma la suma de los
dos numeros y suma el segundo nimero en la suma.

(0+1=1)... (1+1=2)... (..2+1=3).. (2+3=5)... (3+5=8)... (5+8+13).. (8+13=21)...
(13+21=34)

Después del octava secuencia de calculos. Hay una constante con la relacion de la
derivada de las series. Por ejemplo, si divides el nimero anterior por el nimero de
adelante, este produce 0.618.

34/55=0.618181 ~ 0.618

55/89=.617977 ~ 0.618

89/144=0.618055 ~ 0.618

144/233=0.618025 ~ 0.618

Dividiendo el numero anterior deriva otra relacion de la secuencia. Esta relacion
proporciona aproximadamente 1.618.

55/34=1.617647 ~ 1.618
89/55=1.618181 ~ 1.618

144/89=1.617977 ~ 1.618
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233/144=1.618055 ~ 1.618

En resumen de esta simple serie hemos de decir que todos y cada uno de los
retrocesos (23.6%, 38.2%, 50%, 61.8%, etc....) y las expansiones (161.8%, 261.8% vy
423.6%) son pequeias formulas derivadas de Pi.

De algin modo estos numeros hacen de soporte y resistencias para el mercado vy
potenciales puntos de giro del precio. No todos y cada uno de ellos funcionan en todos
los casos pero si que tenemos varios mas sensibles. Estos son el 23,6% y el 61.8% como
niveles de retrocesos normales y con los expansivos el 161,8% y el 423%.

Las féormulas por las cuales aparecen todo el rato estos nimeros son:

1. Si se dividen los nimeros que son consecutivos de la serie, es decir, 1/1, 1/2, 2/3,
3/5, 5/8, 8/13, etc. Se vera que el resultado obtenido tiende al nimero 0.618

2. Si se dividen los niUmeros no consecutivos de la serie, es decir, ¥, 1/3, 2/5, 3/8, 5/13,
8/21, etc. Se observara que el resultado obtenido tiende al nimero 0.382

3. Si se calcula ahora la razén de cualquier niUmero de la serie al siguiente nUmero mas
bajo, es decir, 21/13, 13/8, 8/5... el resultado tiende a 1.618, que es el inverso de
0.618.

4. Si se calcula ahora la razén de cualquier nimero de la serie al siguiente nimero mas
bajo no consecutivo, es decir, 21/8, 13/5, 8/3... el resultado tiende a 2.618, que es el
inverso de 0.382.

La teoria dicta que se mida de maximo a minimo y viceversa pero no en muchos casos
funciona por ser el modo estandar. Al final es una herramienta y el uso que le de cada
uno es ya un mundo a tratar.

En esta area trataremos de dar al publico una visién practica del uso de los retrocesos
y extensiones. Comentar que no sélo existen los retrocesos que todo el mundo conoce
sino también los arcos de Fibonacci. Los fans de Fibonacci y los Fibos para medir zonas
horarias.

Esta herramienta no esta destinada a preparar las entradas o salidas del mercado, que
también se puede, sino para medir las ondas y los impulsos y ver en qué lugar se situa
el precio en todo momento. Este tipo de analisis se combina con las ondas de Elliot y
sus principios. Lo mas comun es emplazar en el precio el indicador de Zigzag para
acoplar amabas teorias.
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9.2 Aplicacion practica de los retrocesos y expansiones de Fibonacci

El comportamiento del precio en muchos de los casos sigue un patron de
comportamiento que se repite siempre e incluso a diferentes escalas como podemos
observar en los fractales. Pero a lo que nosotros nos importa es la medicidon de los
impulsos y retrocesos para estimar si un determinado movimiento se puede repetir y
con qué magnitud.

Se trata de transportar los niveles de Fibo al ultimo retroceso significativo para poder
analizar si en el caso de que siga la tendencia el movimiento va a ser igual o similar al
anterior. La teoria pura dice que deberemos de medir de principio a fin pero como
todas las consideraciones generales son sélo recomendaciones, dado que la practica
indique que en ocasiones hay que ser muy escrupuloso en la elecciéon de los puntos
de medicion.

Resulta prdctico medir y transportar debido a que, en las divisas los
movimientos suelen ser muy tendenciales y cuando toman direccion la
estructura es muy similar, pasemos a la accion.

Puede resultar lioso el grafico que viene a continuacion pero es lo mas simple que hay,
se trata de medir un movimiento después de una ruptura y transportar todo el médulo
al dltimo retroceso y ese proceso lo repetiremos hasta que se acabe la tendencia y
tengamos que hacerlo del modo inverso. En este caso hemos analizado y
transportando mddulos de Fibonacci alcistas y una vez que se ha agotado la tendencia
alcista hemos comenzado con el mismo proceso bajista.
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1. Primer paso: Medimos el movimiento desde el primer retroceso tras la ruptura, lo
cual no supone gran esfuerzo y ya una vez que estemos acostumbrados a realizarlo
serd cuestion de poco tiempo que demos con el médulo impulsivo correcto.

2. Copiado el Fibo transportamos hasta el ultimo retroceso significativo que coincidira
con alguno de los niveles previos. Debemos transportar la herramienta ( en mt4 sélo
con seleccionarla y presionar ctrl se duplica para ahorrar tiempo) a donde empieza un
nuevo movimiento tendencial.

3. Repetimos de nuevo el transporte del médulo al dltimo retroceso. Tener en cuenta
que la existencia de 2 médulos es siempre necesaria para cualquier movimiento fuera
de las consideraciones del recuento del médulo de Elliot. Es simple la explicacion, los
traders que entran a mercado cumplen un primer objetivo, cierran posiciones vy
vuelven a entrar a un mejor precio; por eso mismo las dos ondas son necesarias para el
desarrollo normal del precio.

Como podemos observar las mediciones no son perfectas pero si bastante
aproximadas por lo que podremos calcular hacia que niveles posibles tenderd el
precio. Es un proceso simple de medicidn pero es extremadamente exacto en muchos
de los casos.

Como hemos visto en el punto 4 y 5 las distancias son simétricas y calcan el
movimiento previo. Este tipo de simetria se denomina trading armdnico y sigue unas
pautas bastante estrictas, esa figura se llama AB=CD y no sélo sirve para duplicar la
onda sino también para estimar el punto de giro donde el precio puede corregir. Las
caracteristicas de dicha figura se explicaran a continuacién en el siguiente tema.

Actualmente existen indicadores que nos ahorran todos los calculos y que los
podremos encontrar en la red y en diferentes plataformas. Tener en cuenta que este
tipo de analisis puede ser complementario al que nosotros realizamos dia a dia.

Veremos a continuacién el proceso inverso, éste consiste en medir los retrocesos para
poder proyectar los niveles al futuro. Para realizar dicha actividad tenemos que medir
aquellos retrocesos que sean interesantes antes de un comienzo de un movimiento
impulsivo. Por alguna razén realizar esta medicidn resulta muy aconsejable dado que
en muchas ocasiones los impulso son tan fuertes que no nos deja otra opcién que
proyectar niveles.

Esto se realiza en activos en lo que el precio marca maximos histéricos tras maximos
histéricos, como por ejemplo el oro que en los Ultimos meses hemos visto como el
precio no dejaba de subir sin tener muchos métodos disponibles para acotar la
medicion del precio.

Veamos ahora un ejemplo del oro, en el que hemos medido el retroceso del precio
antes de que comience a marcar maximos tras maximos. Hemos visto como el primer

nivel expansivo se ha marcado con toda perfeccion en 161.8% y mas alla en 261.8%.
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Lo mas importante es hacerse amigo de las mediciones de ondas retrocesos y
extensiones, como modus operandi a la hora de medir los impulsos y retrocesos. Con la
tecnologia disponible no tendremos ni que hacerlo manualmente por lo que prestar
atencidén a esta drea es de vital importancia como anadido a nuestro método de
analisis.

La importancia de las extensiones de Fibonacci radica en que, lo mas importante a la
hora de analizar el precio es el comienzo de los movimiento, si corrige mucho, si crea
zonas de consolidacion y o soportes o resistencias.

Se ha probado que en muchos de los casos las pautas para el desarrollo del precio se
determinan al principio por lo que fijarnos en cosas tan pequefias como retroceso en
movimiento impulsivos nos podra dar pistas del futro comportamiento del precio de
un activo.

Hemos explicado la base de esta técnica pero es sélo la punta del iceberg de los
estudios que se han realizado a posteriori y mas concretamente en EE.UU en los afios
80.

Hablamos del Harmonic trading que basa sus principios en fallos de estructuras de
precios y de agotamiento de la fuerza de un determinado activo.

A muchos les sonara raro que sélo con mediciones y ratios de Fibonacci se pueda
determinar puntos de entrada y salida pero nada mas lejos de la realidad, incluso la
FED acudié a quienes desarrollaron la técnica para aprender de ellos.

Estos patrones armonicos no solo son aplicables a la bolsa del mismo
modo que los retrocesos de Fibonacci, sino también a toda aquella grdfica
con suficiente liquidez o ausencia de manipulacion.
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10. Harmonic Trading

Este tipo de trading fue desarrollado en los afios 80 en EE.UU por autores como Larry
Pesavento, Livermore, Gartley, entre otros. Tal fue el impacto de dicho tipo de trading
que hasta las mismisima FED fue a casa de varios de estos autores a aprender cdmo
funcionaba el método. Nunca sabremos con qué fin pero es un hecho que han pasado
las grandes fortunas por las clases de estos avidos investigadores.

Todas las figuras se basan en agotamiento del precio y fallo en estructuras
clasicas. Al principio cuesta hacer la vista a este tipo de formaciones y una
vez que el ojo esta entrenado ya es bastante fdcil determinar la creacion y
formacion de alguna de las figuras existentes.

Empezaremos con lo mas simple para ir pasando por lo mas complejo, dando un
enfoque mas tedrico dado que podriamos escribir mas de mil paginas sobre el asunto.
La verdad de su efectividad es igual que la de los indicadores, en graficos de 1 hora
para arriba su fiabilidad es del 85% por lo que no podremos operar con graficos de 1,5
0 15 minutos con este tipo de operativa. Muchas de las figuras fallan estrepitosamente
si las ponemos en timeframes muy pequefios.

Vamos a entrar a continuacién con las descripciones bdsicas para realizar una
aproximacion que no sea muy compleja para el lector.

El trading de patrones armédnicos se basa en la busqueda de determinadas
formaciones que se repiten en los graficos.

Estos patrones deben respetar determinadas proporciones, en la mayor parte de los
casos numeros de Fibonacci.

La aparicién de estos patrones en los graficos marca zonas de potencial giro que
debera ser confirmado.

Existen distintos criterios en lo que a las proporciones ideales de cada patrdn se
refiere. Esto quiere decir que las figuras son abiertas y en determinados casos las

figuras son mds que exactas peor no es la norma.

Encontraremos patrones mas y menos exactos. Cuanto mas exactos sean, en el
respeto de las posibles proyecciones, mas probable sera el giro.

La zona de confluencia de las distintas proyecciones sera donde se centrard nuestro
estudio en la busqueda de una figura de vuelta u otra confirmacién del cambio.

Si estos patrones de cambio aparecen en zonas que potencialmente puedan ser suelos
o techos de mercado, cobran especial importancia.
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10.1 Figuras Armonicas- AB=CD

Es el patrén armdnico mas sencillo y se basa en una premisa practica ademas de tener
una base numérica en relacidén a Fibonacci. Imaginese que usted entra a mercado,
consigue su primer objetivo luego ve que corrige poco y decide meter otra posicion.
¢Qué sucede cuando ha conseguido su doble objetivo calcado? La respuesta es simple,
que usted cerrara la posicién y es ahi cuando el patrén entra en funcionamiento en
contra de la tendencia a por un 61.8% del retroceso.

Su base son dos segmentos del mismo tamafo, separados por un movimiento menor
en sentido contrario.

Como su nombre indica, el segmento que une los puntos A y B serd del mismo tamafio
que el que une los puntos Cy D.

Las proporciones perfectas serian que ademas de AB=CD:
B-C Corrijaa A-Benun 61.8% vy C-D aB-Cen un 1618%
B-C corrijaa A-Benun 78.6% y C-DaB-Cenun 127%

Las proyecciones de AB=CD y por Fibonacci deben coincidir en un rango de pecios
estrecho que marcara la potencial zona de giro.

10.2 Figuras Armonicas- Gartley
El Gartley es el patrén armdnico cldsico por antonomasia.

Fue descubierto en 1.935, las proporciones ideales por Fibonacci se incluyeron
posteriormente.

El Gartley perfecto incluye un AB=CD dentro de su estructura.
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Las mediciones mas importantes para una figura fiable son:
A-B debe corregir a X-A en un 61.8%
C-B debe acabar en el ambito del 78.6% del retroceso del segmento X-A.

El area entre el nivel donde AB=CD y el 78.6 de retroceso de X-A serd la potencial zona
de giro.

VENTAJAS INCONVENIENTES
1. Objetividad en el analisis 1. Medios técnicos
Posibilidad de avanzados
automatizacion 2. Técnica sofisticada que
requiere conocimientos
profundos

10.3 Figuras Armdnicas-Mariposa
La Mariposa es otro patrén cldsico, similar al Gartley.

También posee una especie de AB=CD en el cual C-D suele ser una proyeccion del 127
0161.8 de A-B.

El nivel mas importante es el retroceso del 127% de X-A en el punto D.
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Si este nivel es superado el retroceso de 161.8% de X-A sera el nivel mas fiable.

Una correccién extrema de B-C (200, 224, 261.8%) que coincida con el 127% o 161.8 de
retroceso de X-A marcan una zona de giro especialmente probable.

El nivel mds importante es el retroceso del 127% de X-A en el punto D. 161.8 si este se
superase.

10.4 Figuras armdnicas- Murciélago

Patrén mas moderno que los anteriores.

Patrén muy preciso, permite stop loss mas ajustados.

Se caracteriza por una correccion del 88.6% de X-A en D.

A-B debe corregir menos del 61.8% de X-A, preferiblemente 50% o 38.2%.
C-D debe corregir al menos un 161.8% a B-C.

C-D sera mayor que A-B, un 127% seria perfecto.

Patrén efectivo y exacto si se dan las condiciones ideales.
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10.5 Figuras Armadnicas- Cangrejo

Al igual que el murciélago, también es un patrén moderno.

Si se da es muy exacto y permite stop loss muy ceiidos.

Fundamental la correccion del 161.8% de X-A en D.

Importante también correccién extrema de B-C: (224%, 261.8%, 314% 3618%).

La concurrencia de las proyecciones anteriores en un rango de precios estrechos
puede marcar con mucha exactitud el punto de giro.

La concurrencia de las correcciones:

o 161.8% de X-A y 224,261.8, 314, 361.8% de B-C pueden marcar con mucha
exactitud el punto de giro.
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Una vez tengamos definida la potencial zona de giro mediante las distintas posibles
proyecciones y el precio alcance esta zona buscaremos una confirmacion de que este
cambio efectivamente ocurre. No nos situaremos automaticamente en contra de la
tendencia. Este cambio de direccidn se puede confirmar utilizando distintas disciplinas.

10.6 Confirmacion del giro del precio

Una vez tengamos definida la potencial zona de giro mediante las distintas posibles
proyecciones y el precio alcance esta zona buscaremos una confirmacion de que este
cambio efectivamente ocurre.

No nos situaremos automaticamente en contra de la tendencia. Este cambio de
direccién se puede confirmar utilizando distintas disciplinas. La confirmacién del giro
nos la puede dar un patrdn de velas japonesas

-¢:H+

Para confirmar el giro nos podemos valer también de indicadores u osciladores
esperando que confirmen el cambio con una sefial de compra o venta.
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Si ante la duda no hemos entrado, podemos tener una buena segunda oportunidad: si
tras una primera reaccion en la direccion esperada, el precio corrige el 78.6% de este
movimiento, puede darnos una buena segunda entrada.

Los patrones armédnicos pueden anticipar giros importantes de mercado, sobre todo si
aparecen en zonas de potencial cambio de tendencia. Esto nos permitiria entrar en
“trades” tendenciales de larga duracion.

En cualquier caso, el objetivo minimo de entrada por patrén armdnico sera el 61.8%
del retroceso de C-D.

Podran pensar que ya no tienen edad para ponerse a hacer este tipo de calculos o
busquedas pero nada mas lejos de la realidad. Hay mucha plataformas que soportan
indicadores que te buscan las figuras de modo automatico, incluso te pueden hacer
llegar al email las figuras que estan formandose o que ya se han formado.

Lo que te permite esta técnica es ajustar los stops para hacer una gestion de riesgo

muy pero que muy efectiva. He conocido a mucha gente que ha podido ser rentable a
lo largo del tiempo usando este método de aproximacion al mercado.
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Secciéon 3

En esta seccidn veremos los componentes necesarios para que una entrada sea lo mas
segura posible y con todas sus consecuencias. No se trata de dar trucos o estrategias
sino unos minimos para que podamos considerar esta actividad como trading y no
como juego o actividad de sensaciones fuertes. Como en todo negocio al principio
sentimos diferentes emociones positivas y negativas pero debe llegar un momento en
gue tengamos que pensar que estamos en el mercado comprado y vendiendo como si
estuviéramos en un mercado fisico, sdlo actividad cero sentimientos

1. Noticias al minuto

Un dia entre las pantallas de un trader.

En esta seccion veremos como se desarrolla la sesion de un trader, analizando las
fuentes de consulta las consideraciones generales

Son las 08:30 y el mercado sigue igual de alcista que ayer. La situacidon no es facil para
operar hoy dado que ayer las bolsas y las divisas, el euro en este ejemplo, vivieron su
mayor subida desde 1970. Parece ser que dia a dia vamos consiguiendo hitos
histéricos.
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08:39 Revisando como ha cerrado EE.UU y Asia vemos como en graficos diarios la
sefial es clara, el mercado es alcista y tenemos que tenerlo en cuenta a la hora de
meter cualquier operacion.
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Lo que deberemos observar durante el dia de hoy es la posibilidad de que pueda
deshacer parte de esa subida, pero con este impulso tan fuerte es dificil. La volatilidad
hoy serd menor de lo habitual por haberse ampliado ayer en casi mas del doble de lo
habitual.
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Ahora mismo leyendo informes aparece que el paro en Espana ha vuelto a crecer y se
sitia ya en 21,5% alrededor de unas 4.98 millones de personas. Aunque la situacién de
la deuda soberana estd mejorando en Europa, Espafia sigue un camino de debilidad
persistente.

9:05 El mercado ha abierto y parece que las bolsas quieren retroceder. Es muy comun
después de un dia de tal fuerza alcista que al dia siguiente baje la volatilidad y los
operadores cierren parte de sus posiciones. El dia sera largo y veremos si las decisiones
tomadas ayer por los lideres europeos han servido para algo realmente. Por el
momento el EURUSD esta en el 23.6% de la subida, cuidado con retrocesos por debajo
del 50%. Eso suele querer decir que hay un 70% de probabilidades de que el
movimiento puedo ser deshecho en su totalidad.
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9:35 El mercado sigue un poco lateral sin mucha direccidn, si entramos yaalas 10u 11
y no ha habido movimiento esta serd una mafiana como esperabamos de
consolidacidon de movimientos.

9:51 Sigo atoénito por la situacidon del USDJPY, no para de hacer minimos histéricos,
deben estar contentos los japoneses que han aumentado su poder de intervencién
sobre sus divisas por si fuera poca la pélvora con la que cargan dicha arma.

Se afirma que el fondo de intervencion de FX japonés* ha aumentado de
200 bin a 600bin por lo que mucho ojo con los cortos sobre esta divisa,
puede haber muchos sustos. También han logrado hacer un fondo comun
con Corea sobre este tipo de problema que les afecta de un modo directo
sobre su economia.
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Estoy viendo como muchos operadores y proveedores de sefiales estan construyendo
posiciones bajistas lo que le esta dando al precio alas para seguir subiendo. Parece que
el apetito por el riesgo y las monedas con betas altas esta creciendo.

10:14 Parece ser que esto sigue el euro no quiere ceder posiciones y empieza a atacar
de nuevo posiciones superiores, serd decisiva la siguiente hora para continuar el rally
alcista.

Ahora mismo la amplitud del precio del euro tiene opcién de batir los maximos
marcados en Agosto de 2011. Es clave superar el nivel situado en 1,4255 al ser el
61.8% de toda la bajada vivida desde Abril de este afio. En el caso de superarlo
podriamos llegar a niveles de 1,46 si la fuerza nos acompaiia.
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10:42 Los temibles diferenciales de deuda parecen habernos dado un respiro y tras las
nuevas decisiones sobre vehiculos especiales de ayuda y el EFSF parecen darnos un

respiro en el ojo del huracan.

Por ahora no hay nada claro y un solo comentario en direcciéon opuesta haria que el
mercado se girara con violencia. Los que sean técnicos que observen el grafico y veran
como hay un triangulo del que se podria salir por cualquier lado. La tendencia es la que
es y estamos en minimos, como se respete la directriz vamos a ver lo que es bueno

GRAB Corp GOVI

<MENU> Volver a la pag 1
| Spread de rend

Fuente:bloomberg*

10:48 Miramos el grafico del VIX, volatilidad de las opciones del S&P 500 y vemos
como ha descendido bastante y pronto se encontrard con una zona de soporte

bastante interesante.
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Aln puede bajar mas pero es probable que rebote al encontrarse con la zona de
control previa que le abriria las puertas a una disminucién de la volatilidad de niveles
de Abril 2011
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11:01 El mercado como de costumbre estd parado y esperamos a un datos macro
suizos, el KOF Economic Barometer, que estd disefiado para medir la direccién de la
economia para los siguientes 6 meses. La base de este indicador son 12 indicadores
relacionados con la confianza bancaria, produccidon, nuevos pedidos, confianza del
consumidor y del sector inmobiliario.

Puede que este dato de algo de volatilidad al mercado porque sino lo mas légico es
gue nos quedamos quietos hasta que despierte EE.UU.

Tip: You can zoom infout using your mouse wheel.
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11:25 El mercado se empieza a mover el USDJPY parece querer coger fuerza y salvar
esas zonas de minimos que estdbamos atacando. Si la resistencia se supera, el precio
podria tener amplitud para atacar la zona de control que le daria acceso a la parte alta
de la zona de control. Por encima de 76.15 podriamos ver como el precio de este cruce
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sale por encima de los maximos previos. Necesitamos esa confirmacién para tomar

consideraciones
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11:34 EIl EURUSD esta comenzando a ceder terreno, si pasa por debajo del soporte
que ha creado podriamos ver como el precio podria ir a buscar el nivel del 50% del
retroceso de Fibonacci. El punto clave es la perforacidén del minimo situado en 1.4108.
Si el precio pasa por debajo de dicho minimo es bastante mas probable que llegue al

nivel del 50% o por debajo hasta la zona de 1.4033.
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11:40 El Bund 1oY Aleman ha alcanzado el nivel de ruido en el que podria tomar
cualquier direccién y ha rebotado, ha formado un doble suelo y parece querer cambiar
las tornas. No serd facil porque adn tienen que crear la estructura para poder subir y
batir los maximos previos.

Este activo es muy importante por la correlacién inversa que tiene con las bolsas, por
lo que sera un activo de contante vigilancia en nuestra operativa diaria. También
podemos encontrar activos similares pero el bono aleman podria ser el mas
significativo.
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11:43 Algo esta cayendo el mercado pero sin muchas ganas. Vamos a mirar cémo se
estd comportando el Dollar Index para ver qué podemos esperar. Este indice mide la
fuera de USD contra las principales divisas por lo que podrd ser una guia en nuestra
mente si es que dicho indice se encentra en alguin punto delicado.

Por ahora es un simple retroceso desde la caida brutal que sufrié este indice durante el
ultimo semestre.
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12:24 El euro ha empezado timidamente a caer, pero no esperamos gran cosa dado
que si el rango de volatilidad del euro es de media unos 150 pips , ayer se movié 400.
Por ello se espera que haya una contraccién de volatilidad en este activo por lo menos
de una o varias sesiones. Asi esta el euro en estos momentos. Anuncian que la mala
subasta de bonos Italianos hace dudar de las medidas adoptadas ayer en la reunidn de

los dirigentes europeos.
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12:31 No estd ayudando el mal dato suizo sobre las expectativas econdmicas. El ultimo
dato fue 1,21, se esperaba un 1,00 y al final el dato ha salido en 0.80. No son buenos

augurios para nuestra economia que ayer parecia haber salido del agujero.
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12:51 El mercado estd parado y arrancara dentro de una hora mas o menos, se puede
aprovechar para leer algun libro o documento para seguir con la actualidad o con las
novedades que haya en el mundo del trading, divisas o mercados financieros
generales.

13:05 estamos atentos a las correlaciones entre el USDCAD vy el petrdleo dado que, si
el oro negro pasa por debajo del soporte podremos ver un salto fuerte en este cruce
debido a la correlacidn inversa entre ambos activos. No sélo deberemos mirar el Texas

sino que, nunca esta de menos ver el Brent en comparacion con este cruce.
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14:13 Los indices Dax y S&P 500 siguen de un modo lateral bajista. Debemos recordar
gue antes o después el Dax suele cerrar los huecos. La estrategia de cierre de huecos
es bastante interesante pero a su vez peligrosa porque si no se esta atento te puede
dejar colgado en la mitad del cierre del Gap.

La memoria del precio se hace aqui mas evidente por lo que habra que estar dvidos en
el caso de que el precio cierre hoy el hueco. Intentando adivinar cudl serd el desarrollo
de este indice podemos imaginarnos que el Dax estd haciendo un hombro cabeza
hombro irregular. Dax Derecha S&P 500 izquierda.
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14:30 La polémica estd servida con los CDS. La mayoria de tenedores de bonos griegos
se cubrieron las posiciones con CDS, vehiculo en boga por cierto, y ahora que se ha
dado el default técnico aunque no real esto hace que las coberturas hechas con CDS no
surtan efecto.

La consecuencia es grave porque los tenedores de bonos han sufrido una quita del 50%
y ademas no se ha hecho efectivo el pago del swap por no haber sido un default en
toda regla. Estaran contentos aquellos a los que se les ocurrié invertir en bonos griegos
y mucho mas quien llegé a cubrirse con CDS sobre la quiebra del pais.

15:08 Estamos a menos de 22 minutos para la apertura de EE.UU y aun es confusa la
situacion del mercado. El S&P500 anda un poco flojo y tocando minimos previos.
Puede ser una sefial que el petrdleo esta cayendo con no poca fuerza, ya ha caido 2
USD. Veamos ahora como funciona de bien la correlacion entre el USDCAD y el OIL que
hemos comentado anteriormente.
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A efectos practicos si podemos comparar las cotizaciones de los dos crudos que cotizan
y el canadiense veremos como las correlaciones y el desarrollo del precio es muy
similar. Al final parece que es s6lo una mano quien controla este tipo de activo por lo
que habra que tener en cuenta dichos efectos sobre el movimiento del precio.

GRAB <Go> ComdtyG

At DELAYED Vol 7,973 0p 95.75 Hi 95.97 Lo 95.20 OpInt n.a.
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15:28 A punto de abrir Estados Unidos, se espera una bajada generalizada para hacer
descansar el rally alcista que vivimos ayer ademas de que nadie se cree que en un dia
se puedan resolver los problemas estructurales de todos los paises de la zona euro. A
las 16:00 tendremos la publicacién del indice de sentimiento de Michigan que, aunque
su impacto no es muy fuerte depende del contexto en el que nos encontremos.

Hoy en dia, que no antiguamente, cualquier dato puede ser interpretado al revés, por
lo que no habrd que fiarse de los indicadores macro mas de lo debido. Ahora que
estamos entrando en invierno empezamos con la bateria de resultados empresariales
gue si que tiene un impacto directo sobre los precios de no pocos activos.

Suele ser bastante importante, como se ha demostrado recientemente en los sélidos
resultados de Caterpillar, debido a que dicha publicacién positiva da a entender que la
actividad econdmica estd creciendo. Esa es la teoria dado que todos sabemos las
dobles contabilidades que se llevan en las empresas.

15:55 el dato de Michigan ha salido mejor de lo que se esperaba pero la reaccion esta
siendo confusa, ya se aporque se esperaba mejor, peor o cualquier otra cosa. Lo que si
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gue es cierto es que la importancia de datos macro que antes dominaban el mercado
ahora se ha esfumado.

16:17 Seguimos con un mercado muy lateral y sin direccién clara, aqui es cuando
decimos si ninguno de los dos contrincantes estd luchando por qué voy a defender a
algun bando.

16:25 Siendo viernes y estando ya a finales de afio, podremos esperar una menor
actividad en los mercados debido a que, muchos traders ya han cerrado sus libros para
empezar a pensar en el aflo que viene. Normalmente los buenos gestores ya estan
cerrados y con los deberes hechos desde hace no poco tiempo. Recordar que cuanta
menos gente se encuentre en el mercado mas facil sera subir o bajar. Lo que sucede en
navidades o en verano, con excepcién de este ultimo verano, es que al no haber
fuertes posiciones cuando acabo el periodo navidefio o estival se pueden deshacer
facilmente todas las estructuras creadas sin mucho volumen durante estos periodos.

16:31 El mercado estd atdnito por la situacién del USDJPY, que estd rozando los
minimos histdricos con las implicaciones reales que tiene sobre la economia de Japdn.

Veamos en este ejemplo qué sucedid la ultima vez que rozamos estos niveles, que a
nadie se le ocurra meter un corto porque se puede borrar la cuenta del mapa. Hemos
comentado ya que los japoneses han triplicado el fondo para intervenir su moneda y
salvaguardar su balanza comercial (el Intervention fx-fund es de 600 bln EUR)
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16:40 Puede parecer que la renta variable y el euro quieren intentar seguir con el rally
comenzado ayer, hay que tener mucho cuidado y no precipitarse en las entradas
porque una falsa ruptura puede hacer que tiremos por la borda toda la semana o
incluso el mes. Un dia como hoy es mejor observar el mercado y ver su evolucién.

Los datos oficiales o por lo menos lo publicado en los medios es alin mas preocupante,
mas de 5 millones de parados. No sé cdmo la gente se extrafia que la seguridad social
sea deficitaria.

Segun van pasando las lineas estoy viendo como el precio se ha vuelto a girar y
seguimos en lateral, los viernes a ultima hora es sélo recomendable lectura vy
observacion.
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16:57 Como hemos dicho antes, estdn prevaleciendo mucho mas los datos
empresariales que los datos macro, no sélo han sido los datos de Caterpillar sino
también lo de Chevron, que ha doblado sus beneficios entre otras. Las empresas
parecen ser quienes tienen la voz cantante. No es de extrainar viendo la imposibilidad
de los estados para resolver sus propios problemas internos y colaterales.

16:47 Mirando ahora el grafico del USDCAD me he acordado de lo que me han
preguntado muchos traders y es, si es aconsejable poner el stop a cero como modo de
gestidn de riesgo.

La respuesta es bien simple, claro que si es mejor poner el stop a cero pero hay que
tener en cuenta que el mercado ira a buscar esos niveles para coger aire fresco y luego
volver a retomar la direccién que nosotros habiamos analizado.

Debemos tener en cuenta que si estamos bien posicionados aunque no del todo
seguros es mejor cerrar la posicién con un pequeno porcentaje de ganancia y esperar
antes que nos cierre la operacién y de la rabia nos haga entrar a peor precio y viciados.
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2. Analisis de las ultimas 12 horas

Las primeras impresiones segin nos sentamos en la pantalla suelen ser las acertadas
siempre que nos encontremos en un estado positivo animoso y con fuerza suficiente
para atacar al mercado.

Para empezar a operar si podemos pondremos la actualidad econémica ya sea la
cadena CNBC, Bloomberg o Intereconomia o similares para situarnos en la realidad y
ver qué tipo de eventos van a ocurrir en el dia para no vernos sorprendidos por
avalanchas de cortos o de largos por sucesos extraordinarios.
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Hoy en dia hay que estar preparado para casi cualquier cosa y por ello los canales de
informacién en directo nos seran de gran ayuda para ver el pulso de mercado lo que se
estd hablando y tratando en el mundo entero.

Estar informado sobre los datos y hechos a nivel global nos hace tener una
vision bastante amplia de muchos de los factores que pueden afectarnos a
la hora de meter una operacion al mercado.

Debido a la gran cantidad de informacién en el mercado deberemos filtrar y ser
objetivos y no ser tercos a la hora de cambiar de opinidn sobre la direcciéon del
mercado.

No podremos afirmar la tendencia si en graficos de una hora o de cuatro esta en lateral
o sin direccion clara. No es del todo equivocado enredar en graficos Heiken Ashi en los
que podremos filtrar la volatilidad y ver la tendencia de mercado de un modo mas
claro y sin ruidos que nos hagan dudar. Existen un gran numero de indicadores y de
plataformas que soportan este tipo de graficos y al ser no comunes pueden darnos
pistas que de otro modo con otro tipo de graficos no veriamos.
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2.1 Analisis de los argumentos para entrar a mercado

Cada operador a su nivel debe tener en frente de su pantalla las condiciones
necesarias para entrar a mercado, estds son aquellas condiciones necesarias sin las
cuales no entrariamos nunca al mercado. Vamos a analizar las mas objetivos sin tener
en cuenta otras muchas que pueden ser igualmente vdlidas para muchisimos
operadores.
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Los argumentos van a ser muy simples dado que en la simplicidad radica el éxito en
este tipo de actividad. Se empieza por lo mds basico y se sigue con aquello que
necesita de un mayor analisis.

2.2 {Estamos en tendencia?

Es una pregunta muy bdsica si miramos a lo graficos diarios o de cuatro horas, pero si
operamos en 15 minutos ya el tema cambia porque muchas veces el precio se
encuentra en lateral o no tiene ni fuerza ni direccidn. Existen un gran nimero de dias
en los que no deberiamos operar y sin embargo lo hacemos. Ya sdlo entrando esos
dias en los que no esta claro estamos afiadiendo riesgo a nuestro trading y siendo
menos profesionales debido a que estamos afiadiendo probabilidades de error en ello.

No estamos diciendo que busquemos las condiciones perfectas en tendencias sobre
divisas porque es bastante complicado predecir los cambios de tendencia y el tiempo
en el que realizard el movimiento, pero si podemos acotar el riesgo viendo los puntos
mas seguros y con menos stop. En muchos casos una limitado bien puesta puede hacer
gue nos alegre el dia o incluso la semana.

Deberemos analizar muy bien la tendencia en corto para planificar una entrada casi
segura o con el riesgo muy acotado.

Le tendencia se suele marcar en las primeras horas de la mafiana o incluso a primera
hora de la tarde con la apertura Europea. Por lo tanto no es conveniente en
condiciones normales buscar tendencia en mitad de la tarde o a mediodia.

Intentar que cuadre el andlisis de graficos mas grandes con los graficos mas pequefios
sin que por ello tengamos opiniones disonantes sobre la direcciéon del mercado.

A la hora de estimar una direccion deberemos pensar, ¢Quiero coger 30 pips, es la
tendencia del grafico que estoy mirando suficientemente amplia para coger ese
recorrido? Si no es asi no es aconsejable entrar. Hay que tener muy en cuenta los
rangos del cruce que operemos y la volatilidad diaria. Hay que sumar argumentos
sobre papel para poder meter una operacién al mercado.

Al principio nos podremos volver mas o menos locos para buscar los argumentos y
realizar una actividad limpia pero con un poco de entrenamiento ya no hara falta casi
ni escribir los argumentos en un papel, es entonces cuando se realiza de un modo
mental tras miles de operaciones siguiendo el mismo patrén de entrada.
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2.3 ¢Es buena hora para entrar a mercado?

Respecto a los horarios de las divisas deberemos tener en cuenta que sesion se esta
negociando debido a que como no hay cierre ni apertura durante la semana cada
divisa tiene su horario ademads de aquellas que viven sin casi un horario fijo.

Lo mas normal siendo europeos es que nuestra sesién de trading empiece a las 8 de la
mafiana ya habiendo cerrado el mercado asidtico. Como podréis observar en los
graficos todos los dias la volatilidad entre 6 y 8 de la mafiana disminuye y vuelve con
rabia a partir de las 8 de la mafiana. Hay que tener en cuenta que la sesion asiatica es
de menor duracion y por ello habra horas en las que el mercado parezca estar muerto.

Si nos ponemos en horas viables de trading deberemos pensar que no siempre
amanece por el mismo lado por lo que habrd dias en lo que si que haya que entrar a
mercado en horas muertas pero no es habitual.

La tendencia hay que observarla antes y después de la apertura europea, no es
aconsejable abrir una operaciéon antes de las nueve pero si media hora antes
esperando llevarnos un movimiento pre apertura. A las 9 de la mafana es cuando el
baile empieza y ahi es dénde deberemos tener el ojo bien entrenado para poder
adivinar si nuestras opiniones son las que el grafico nos estd mostrando.

Es bastante interesante medir los maximos y los minimos de la sesidon asiatica debido a
qgue ellos tienen que marcar sus limites para las siguientes 12 horas sin saber lo que
pasara en el globo en ese periodo. También es interesante saber si tenemos algun
soporte y resistencia marcado por los pivots diarios o semanales. Incluso yendo mas
alla, si tenemos alguna media de largo plazo cercana como las de 200 u 800 periodos.

Una vez que tengamos clara la prevision del dia habremos pasado por encima de la
primera barrera de analisis en nuestra operativa.

2.4. {Nuestra posicion es la correcta?

Dependiendo de la conviccidn que tengamos sobre el mercado operaremos con toda
nuestra potencia de fuego o dividiremos nuestra capacidad de operacién entre las
unidades que consideremos necesarias. Lo mas ldgico para salvaguardar nuestra
cartera sera empezar con un tercio de la posicidn diaria y con un tercio de nuestra
perdida maxima diaria.

Es bastante ldgico que no queramos quedarnos fuera del mercado a primera hora por
haber agotado nuestra racién de puntos de stop por lo que lo mas ldgico es ir
construyendo una pocion en partes a lo largo del dia o de la mafana. No se
recomienda nunca construir una posicion de trading mientras se esta en pérdidas. Esta
es una actividad muy comun en la inversién a medio plazo pero no para el trading

90



apalancado dado que podremos ver inutilizado nuestra gestion de riesgo si entramos
en una voragine de disonancia cognitiva que nos haga perder los papeles.

Por ello, debemos pensarnos muy bien si empezar con una operacion en todo el dia o
dividirlas o incluso guardar un as en la manga por si acaso a lo largo del dia van
cambiando las condiciones y la direccién.

Tener siempre en cuenta la norma basica del trading, fijarnos un objetivo de pérdidas
maximas y jamas pasar por encima de él, esto nos hard que podamos sobrevivir algo
mas de tiempo en el mercado.

2.5. éNuestro stop esta bien situado?

Otro de los errores que se cometen con mayor frecuencia es la colocacién del stop en
lugares donde no es correcto y son perfectamente pasto de los leones. Hay que tener
en cuenta que dependiendo del tamafo de la cartera y de nuestro perfil de riesgo los
stops variaran de distancias muy pequefias cuando vayamos muy apalancados a
distancias muy largas cuando vayamos con poca posicion.

Los stops son perseguidos pero no para hacer mal a los traders sino por una sencilla
razon, porque el precio necesita oxigeno para seguir subiendo o bajando y ese oxigeno
son las érdenes frescas de quienes se ponen en contra de la tendencia.

En cada activo tendremos mayores y menores stops y vamos a poner un ejemplo de
mayor a menor stop. En el cruce EURUSD nos podria valer con 30 puntos en el cruce
GBPUSD nos podria valer con 20 puntos y en el cruce USDCAD nos podria valer con
unos 10 pips de stop. Esta seria una entrada tedrica en el que nuestro punto de ataque
fuera casi perfecto y que no tuviéramos maximos, entrando largos y minimos entrando
cortos, al lado.

Una de los mayores aciertos es dar con un buen punto de entrada, esto se debe a que
nuestra posicidn estara muy poco tiempo en pérdidas y muy rapido en territorio
positivo. Sélo la paciencia y la tenacidad nos haran que las entradas cada dia sean mas
Optimas y sin mayores sobresaltos que alguin pequefio retroceso.

Por lo tanto, una vez decida la cantidad de puntos a arriesgar solo tendremos que
buscar el punto menos lesivo para nuestra cartera en términos de stop y de
probabilidades de éxito.

2.6. ¢Estamos haciendo overtrading?

Uno de los mayores peligros es aumentar el nimero de operaciones y del tamano de la
operacidn seguin nos veamos inmersos en pérdidas. Hay que tener en cuenta que cada
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vez que se pierde se tiene menos capital para poder recuperarlo por lo que la
recuperacién del capital inicial se debe hacer mas lento para seguir ajustando la
gestidn del riesgo a nuestro capital existente.

Que no piense la gente que el overtrading es sélo para las pérdidas porque también he
conocido a gente que aun ganando operaba mas y mas perdiendo de vista las reglas
gue uno mismo debe cumplir.

Volviendo al overtrading cldsico, aquel que nos hace operar mds segin perdemos mas,
hemos de decir que es uno de los mayores peligros que tenemos delante para cumplir
el mito de tres ruinas antes de empezar a ser rentables. No es del todo ilégico querer
recuperar las posiciones de un modo mas o menos seguro, pero no se estd teniendo en
cuenta la presion psicoldgica sobre uno mismo cuando ya estd viendo que se ha
saltado el nimero de puntos perdidos para una sesidon y que probablemente se haya
abierto el camino hacia una gran pérdida en su cartera.

Es muy facil decir hoy lo dejo pero es muy dificil dejarlo y salir de la mesa de trading y
darse un respiro de unos dias. Si entramos en dindmica perdedora lo mas légico es
parar y ponerse a pensar qué se estd haciendo mal y si tiene rdpida solucién. Es muy
aconsejable pedir consejo, hablar con mas traders, analizar las operaciones, volver a la
gestion de riesgo y dejar el mercado que fluya unos dias.

Si realizamos estas terapias de descanso volveremos al mercado mas fuertes y mas
confiados y no pensando en recuperar lo perdido sino en ganar consistentemente. Es
mas salir del bucle anterior que seguir ahondando en él.

2.7. éEs nuestro activo suficientemente liquido para un desarrollo normal del precio?

En la mayoria de los casos operaremos activos como el URUSD,GBPUSD,S&P500 , Dax
,etc.. Que son muy liquidos y no hay mucho problema de entrada o de salida. Lo que
sucede en muchos casos es que por H o por B escuchamos de los beneficios o lo facil
gue es batir a determinado activo que aunque se apoco liquido los movimientos son
muy claros.

Si que es cierto que hay activos con menor liquidez que ofrecen altas rentabilidades
pero a costa de un gran spread o de una ausencia de informacién real sobre el
instrumento. Lo mas ldgico es que sea facil batir a dicho activo pero el periodo de
inversién sea mucho mayor, bien sea por el spread por iliquidez o por la falta de
dinamismo del activo. Un ejemplo de dicha operativa la tenemos en el cruce del Euro
contra el Lei rumano, es un activo muy claro y bien definido por su tendencia pero que
el coste de entrada es muy alto y los movimientos muy lentos.

Si nuestra operativa es de intradia o de operaciones de una semana tenemos que
entender que queremos que se mueva para el lado que sea pero que se mueva y en
dichos activos iliquidos podemos pasarnos una semana mirando el precio sin que se
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mueva ni lo mds minimo. Precaucién con probar nuevos activos con poca liquidez y
poca informacion.

2.8. {Estamos entrando largos en maximos o corto en minimos?

Para aquellos que estén empezando en este mundo les sucederd dia tras dia. Es muy
normal que sin conocimientos se quiera apostar a caballo ganador y en este mundo
esa jugada sale pero que muy cara. Al principio cuando el precio estd cayendo fuerte y
lo vemos cuando ya ha sucedido pensamos que el movimiento va a continuar y que
aun entrando en mal punto el precio seguird. Sélo en 1 de cada 10 operaciones esa
maxima se cumplird y en el resto se girara el precio y nos hara saltar el stop.

Lo hemos recordado anteriormente, la paciencia sera el elemento definitivo para ser
rentables y sélo siendo pacientes conseguiremos buenos puntos de entrada y buenas
condiciones de mercado. En el trading tenemos ondas todos los dias lectivos del afio y
no hay que apresurarse a intentar cogerlas todas. Es como en el surf, sabemos que
vienen series de unas 7 olas por lo que habra que esperar a ver cudl es la buena
sabiendo que, tras esas series de 7 olas vendrdn un poco mds tarde otra series de olas
y asi sucesivamente. Tenemos que entender que ni un solo dia de trading es el ultimo
por lo que tenemos que pensar mdas en un maraton que en una carrera de 100 metros.

En cuanto dejamos de entrar los ultimos cuando el movimiento ha pasado y hacemos
justo lo contrario empezamos a coger la sensacion del mercado. No sélo por entrar
fatal tratamos este tema sino porque la colocaciéon del stop cuando entramos largos en
maximos estd a una distancia que nos puede romper la gestion del riesgo. Por este
mismo motivo tratamos este tema.

Hay en muchas operaciones que aun siendo el analisis bueno nuestra gestién
monetaria no nos permite entrar a mercado por deber colocar un stop a una distancia
demasiado larga. Tenemos que tener en cuenta qué sera el stop quien en muchos de
los casos nos diga si nos podemos permitir el lujo de entrar a mercado con ciertas
probabilidades de éxito. Tenemos que estar todo el dia atentos a déonde nos pueden
atizar y dénde estdn las mayores posiciones para una salida o entrada mas rapida y
limpia.

No creo que haya que recordar los porcentajes de ruina ni la duracion media de un
trader novel en sus comienzos. Por ello, se debe advertir que esta actividad no permite
muchos errores y menos de los graves por lo que toda precaucién es poca. Se suele
decir que el Trading es la universidad o hobby mas cara de la tierra.
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2.9. éSe hay agotado el rango diario del activo que estoy operando?

Todos los activos tienen un rango de movimiento diario que suele ser una media de X
periodos, esto no quiere decir que este rango puede ser doblado o triplicado como
hemos visto Ultimamente. Por lo general en casi todos los activos hay unas manos
fuertes que negocian el rango del dia sobre un determinado activo.

En nuestro lbex es bastante claro porque se realiza a primera hora de la mafana donde
los grandes intervinientes se reparten los precios para acotar el movimiento, esto es
condiciones normales de mercado.

Tomando como ejemplo el EURUSD, el rango medio de este activo es de unos 150 pips
en condiciones normales. Nada quita que tras el peligro sistémico del sistema
cualquier buena noticia haga saltar el precio mas de 300 pips, pero eso no es lo
normal.

Por ello, una de las cosas a tener en cuenta a la hora de operar es el nimero de
puntos que le quedan para cumplir el rango diario, simplemente es para poner otro
argumento mas en la balanza de probabilidades de éxito. Es también muy comun que
cuando esa media es superada o se queda corta se vaya ajustando a lo largo de los dias
para compensar. Podremos ver un ejemplo claro si utilizamos las Bandas de Bollinger.
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Es de sentido comin que tras un movimiento fuerte se quede el precio lateral,
consolidando las nuevas zonas que ha abierto. Se pueden realizar todo tipo de
estudios que son mas que recomendables acerca del rango de un activo pero sdlo
haciendo lo mas simple. Lo mas simple es medir la serie histdrica y su desviacidn tipica
si existe un sesgo hacia determinado patrén y calculos similares de muy facil acceso a
través de Excel por ejemplo.
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2.10 ¢Existe algun evento de relevancia que pueda hacer temblar los precios?

En estos dias en los que la estabilidad financiera de todo un continente se estd
poniendo en entredicho, es muy normal que haya intervenciones por sorpresa de no
pocos dirigentes afirmando hechos y datos que suelen ser poco sostenibles.

A esto nos referimos por ejemplo a las intervenciones de Japdn y Suiza en menor
medida. Hace pocos dias marcabamos minimos histéricos del cruce USDJPY y creo que
casi todos los operadores profesionales sabian que antes o después el BoJ entraria a
reducir la apreciacién de su divisa como modo de politica monetaria.

Todo esto sumado a que, afirmd el ministro japonés que el fondo de intervencién
sobre su divisa se habia triplicado. Por ello haya que estar al tanto de todas y cada una
de las noticias que afectan a nuestro activo en particular y no se quiere decir con esto
gue se lea toda la informacién posible sino que se sea selectivo en las lectura de datos
e informaciones disponibles.

2.11. {Estamos operando impulsivamente?

Como hemos tratado con anterioridad los impulsos se deben de dar en los mercados
no en la persona. No dista demasiado el tipo de comportamiento que debemos llevar
en nuestra vida del que se tiene que llevar en la bolsa. Los comportamientos
impulsivos son en muchos casos sélo impulsivos sin que haya habido reflexién esperay
meditacién sobre una determinada accién.

Es cierto que ciertos impulsos nos hardn ganar dinero pero en la mayoria de los casos
ese tipo de comportamiento nos llevara a tomar decisiones basadas en el pulso de
mercado mas que a una técnica depurada.

No digo con esto que no haya que hacer caso al subconsciente cuando se tiene una
corazonada con argumentos sino que no se entre a mercado por la virulencia de
determinado hecho publicado o noticia.

¢Retine el mercado las condiciones necesarias de precio o de indicadores para entrar
el mercado?

Es una pregunta muy personal porque las reglas aun siendo fijas, la apreciacion sobre
el mercado siempre tiene tintes subjetivos. No creo que ninguna opinién de ningun
analista sea exactamente la misma para un determinado caso por lo que tampoco lo
seran las condiciones de mercado para entrar.

Hay que partir de la base que aunque los movimientos puedan ser medidos, calculados
y transportados por aquellos analistas técnicos, las figuras que marca el precio nunca
son iguales pero si similares. Por ello, habrd que entender que debemos cumplir con al
menos el 80% de nuestras reglas para poder hacer una entrada ordenada al mercado y
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que si, aun no teniendo ese 80%, decidimos entrar que sea con muy poca carga
haciendo asi una entrada prematura que puede que igual nos haga dar el primer paso
para la construccién de una posicién.

Para empezar a pensar como un profesional hay que ser justos con uno mismo y no
engafiarse, ni sobre la gestién de riesgo ni sobre el mercado ni las normas que
debemos cumplir. Cada vez que nos saltamos una de las normas veremos una merma
en nuestra profesionalidad y en nuestra cartera. Esto se debe a que, llegado un
momento, sabremos perfectamente cuanto nos cuesta un error de un tipo y cuanto
nos cuesta otro error de otro tipo distinto.

La consideraciéon basica sobre toda actividad que tenga que ver con el trading es rigida,
o cumples las reglas o puedes sufrir una gran pérdida en tu capital. No es un mundo
facil ni de hacer amigos por lo que la guerra personal se hace mas evidente y no sélo
esa guerra interna sino la frustracion de aun haciendo las cosas bien qué, por
determinados factores al final no salgan bien las cosas.

A muchas personas les habrd sucedido lo siguiente, analizamos el mercado y vemos
gue podemos tener una oportunidad y ponemos los limites los stops y dejamos todo
bien cerrado para dejar que corra el mercado. Nos vamos a comer pensando que
nuestra operacién sera exitosa y cuando volvemos vemos que el mercado ha realizado
justo lo que nosotros pensabamos y que hemos obtenido un buen rendimiento porque
la operacidn ya no esta viva. Cudl es nuestra sorpresa cuando vemos que nos ha
saltado el stop por 3 pips y se ha girado violentamente hacia donde nosotros
gueriamos. Este tipo de situaciones es comun a todos los traders pero no hay que
frustrarse sino tomar medidas y saber que nuestro stop estaba mal puesto por muy
poco antes que empezar a pensar que estaba el bréker persiguiendo mis operaciones.
Hay que ser realistas el trading y muy duro y muy sufrido y quien no entienda esto es
gue no pasara el trading de ser un hobby o un pequefio vicio.

2.12. ¢He calculado la probabilidad de éxito y su ratio de riesgo /rentabilidad?

Este punto puede lindar con la frontera entre limita tus pérdidas y deja correr las
ganancias. Hoy en dia los mercados en muchos casos no tienen direccidn por lo que
dejar correr los beneficios puede hacer que no obtengamos finalmente esos
beneficios. Por ello, se recomiendo situar el take profit en algun nivel realista y
sabiendo que ya tendremos tiempo de dejar posiciones abiertas.

El calculo de las probabilidades se basa en muchos casos en las experiencias previos en
entradas similares. No pensemos que sélo mercado repite los movimientos sino que, el
humano siendo siempre un animal de costumbres suele repetir las entradas y con un
mismo patrén, acertado o no. Por ello llegard un momento en el tiempo en el que
sepamos cuanto nos va a costar una entrada prematura o tardia en un mercado volatil.
Es una simple medida de los riesgos que uno esta dispuesto a comportar en base a una
practica diaria.
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A continuacién les escribimos reducido al folio que debe de estar en frente de su mesa
para poder ir rellenando cada vez que entre al mercado.

Formulario de configuracién de nuestras operaciones

Las configuraciones de nuestras operaciones son los argumentos necesarios y nuestras
reglas para entrar al mercado con unas minimas garantias. Deberemos analizar cada
vez que entremos a mercado esta serie de preguntas para argumentar todas y cada
una de nuestras entradas. En las primeras semanas es conveniente tener este
documento a la vista pero mas adelante serd todo un proceso mental. Responda
positivamente usted a estas preguntas.

1. éEstamos en tendencia?

2. ¢(Es buena hora para entrar a mercado?

3. ¢Nuestra posicion es la correcta?

4. ¢Nuestro stop esta bien situado?

5. éEstamos haciendo overtrading?

6. ¢El activo que operamos es suficientemente liquido?

7. ¢Estamos entrando largos en maximos o cortos en minimos?

8. ¢Se ha agotado el rango medio del activo que estamos operando?

9. ¢Hay algun dato a publicar cerca que puede que nos haga saltar el stop?

10. ¢Estamos operando impulsivamente?

11. ¢Reune el mercado nuestras condiciones de precio o indicadores para entrar a
mercado?

12. He calculado la probabilidad de éxito y su ratio de riesgo /rentabilidad?
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3. Tipos de 6rdenes para entrar al mercado

Vamos a tratar en este apartado las tres tipos de 6rdenes mds comunes y éstas son a
mercado, limite y stop. La gente se hace muchos lios con los tipos de operaciones y
cual les vendria mejor y dudas de ese tipo.

Los tipos de drdenes se ajustan mas al tipo de trader y de estrategia que al tipo de
activo que operemos. Segun sea nuestro método realizaremos una u otra. Si que es
cierto que por ejemplo las drdenes limite comportan menos riesgos porque si estan
bien disefiadas el precio tiene que forzar mucho un retroceso para que la orden se
ejecute vy si dicha orden se ejecuta es que hemos entrado con buena direccién en un
retroceso.

De todos modos haremos una pequefia distincion en funcién de los tipos s mas
comunes de drdenes para sacar de dudas a aquellas personas que no les quede claro
con qué tipo de orden entrar.

Ordenes a mercado: Son aquellas en la cuales el operador pide precio de oferta o
demanda en un determinado momento y se ejecuta al precio en el que este cotizando
ese mismo instante. Es el tipo mas basico de orden vy si se utilizan rupturas de niveles
ya sean maximos o minimos puede ser un buen tipo de entrada. Los riesgos de esta
orden derivan de las falsas rupturas que hacen los institucionales para coger oxigeno
en el precio. Si filtramos esas falsas ruptura podremos ver como este tipo de entrada
no es tan arriesgada y que puede ser la que mejor se ajusta a nuestro tipo de trading.

Ordenes limitadas: este tipo de orden se podria asemejar a una pesca con mosca en el
sentido en el que sélo entraremos si sucede un precio mas barato al cual estamos
dispuestos a entrar. Lo que sucede con este tipo de drdenes que, deberemos ser muy
precisos en los puntos de entrada bien midiéndolos por Fibonacci o por métodos
similares para estimar un punto de entrada donde el precio podria darse la vuelta.
Dicho concepto parece simple pero no lo es y sdlo si estamos en tendencia clara y con
unas condiciones de retrocesos normales puede que sea dptima dicha entrada.

Los riesgos que acarrea son los légicos y es que, el precio pare el movimiento impulsivo
y se gire en direccion contraria por lo que esto hard que nuestra posiciéon en mercado
no dure mas que un suspiro. Eso si, las entradas mas limpias por parte de profesionales
son hechas de este modo, pero sélo por aquellos que tienen un conocimiento
exhaustivo de los rangos y de la vida del activo que estan operando.

Debemos probar todo tipo de ordenes para saber cudles son las que mds
nos convienen y con cuales nos sentimos mds comodos. No se puede decir
a priori que un tipo de orden es peor o mejor que otra sino que uno u otro
tipo se ajustan mds a nuestras necesidades.
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Ordenes Stop: Este tipo de érdenes son también bastante simples porque se basa en el
principio de una sola condicién. Esta condicion es que el precio pase en una direccion
por nuestro nivel para entrar a mercado.

Dicho tipo de orden es muy util para cuando haya maximos o minimos muy relevantes,
sabiendo que por debajo o por encima de dicha zona no existen muchas posiciones
gue hagan que el precio se gire. Es muy utilizado por los traders de pivot y aquellos
gue hacen rupturas de planos especificos.

Este tipo de orden es la que mds se ajusta a la operativa natural de las personas por
hacer consideraciones tales como, “si pasa por debajo de ese minimo ird a por el
siguiente dado que esta en tendencia fuerte”. Puede que no salga bien la operacién
pero por lo menos ha sido una entrada racional y sélo nos faltard tener un
conocimiento mas profundo sobre el activo para que nuestro ratio de acierto sea
mucho mayor. Tematica sobre accion del precio nunca esta demas como lectura
nocturna.
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4. Gestion del Riesgo

Vamos a tratar este tema de un modo ligero y exponiendo las reglas mdas que basicas
sobre el asunto.

1. Jamas superar el limite de pérdidas diario en funcién de la cartera: la Unica
herramienta que tenemos para preservar el capital es la maxima pérdida diaria. He
visto como muchos traders profesionales como han perdido un 30% de su SICAV o de
sus fondos debido a una mala gestidn del riesgo y a una conviccion sobre una situacién
determinada de mercado que era errénea.

Esos dramas personales profesionales o de la indole que sean son comunes por la
tenacidad de mantener un ego o un status. Si el mercado se gira con fuerza no es que
esté corrigiendo es que me he equivocado e igual estamos a tiempo para poder
rectificar y ponerme en el lado contrario.

Lo que no podemos hacer es saltarnos la configuracion de los frenos a
nuestro gusto, los frenos de un Formula 1 son potentes del mismo modo de
los que deberian ser para nuestra operativa.

2. Cuanto mas capital se dispone menos se arriesga: La horma comun es un riesgo de
entre el 10 % y el 5% del capital disponible maximo al dia. Esa cantidad es en muchos
de los casos una salvajada por el montante de la cartera y demas si hablamos de
derivados mas aun.

Se aconseja operar sélo con el 10% en derivados y sélo de ese 10 un 10% como
maximo para arriesgar diariamente. Lo que sucede es que los operadores con poco
capital se ven forzados a arriesgar mas y eso hace que las pérdidas sean mayores. Es
mejor no operar con cantidades pequefias porque con un porcentaje muy alto antes o
después vera como le hace algun margin call alguna posicion. Sin embargo si que hay
personas que consiguen esto pero son las menos.

Las cuentas ya mas abultadas superiores a 1 millén de euros comprometen entre el
0,5% y el 2% por operacién que si lo trasportamos a euros es una cantidad nada
desdenable. Si esto es asi, pensemos en los riesgos s que corre el operador retail muy
apalancado o con una gestidén del riesgo del 10% por operacion. Eso significa que
probablemente en diez operaciones con mala suerte tengamos que volver a
empezar.No vamos a ahondar en la gestion del riesgo dado que es un tema personal,
de capital y de la personalidad de cada operador.
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5. Ganar consistentemente es un estado mental.

Muchos pensaran en lo curioso del tema a tratar pero es evidente que ganar siempre
debe tener truco. En efecto esto es asi, quienes han besado el Santo son aquellos que
visualizan la accién del precio, se imaginan como serdn las siguientes barras del
grafico, han madrugado para ver cémo ha cerrado Asia, han sopesado el riesgo de
entrar cuanto les puede costar y si sucede lo contrario.

El patron comun a casi todos los operadores ganadores es la templanza, el
conocimiento, la tranquilidad cuando entran a mercado, la humildad y otras muchas
cosas que podriamos alabar pero no es el momento.

Hay un concepto sobre el cual se han escrito libros y se describe como estar en la zona,
y significa estar siempre en la zona de la balanza hacia donde se inclina el mercado.
Hay personas que consiguen estar en la zona mucho tiempo y al final se queman o
incluso otros que sélo la pueden acariciar.

En ambos casos es un estado mental de cero preocupaciones por los vaivenes del
mercado, debido a que sabremos qué hacer si sube, si baja o si se queda igual. Llegar a
ese momento en el que tenemos los riesgo, la cartera y las emociones controladas, es
ahi cuando podemos decir que estamos dentro de la zona.

Como el trading es un camino muy largo puede ser que nunca escuchemos esos
cantos celestiales de estar en un momento dulce donde todas las operaciones salen
bien. Esto se debe a que el camino del trader es largo, duro y caro y ademas de que no
todos los consiguen independientemente del capital disponible.

Esta actividad tan emocionante se podria equiparar a unas oposiciones de notarias. Se
asemeja por el esfuerzo la dedicacidn y el resultado, una vez que apruebas toda tu vida
esta solucionada en términos monetarios.

Hay otros muchos operadores que lo asemejan a la Formula 1 donde la velocidad, la
tension, la profesionalidad y la inteligencia brillan por todas las esquinas. Otra de las
caracteristicas afines es que SOLO gana el primero y ahi es donde nos remitimos a que
el 95% de los operadores retail de FX pierden.

No es por quitar dnimos a nadie es solo para hacer ver que este mundo es
duro y que no existe el Santo Grial ni las rentabilidades del 100% en menos
de una hora. Sélo con nuestro esfuerzo, dedicacion y tenacidad nos
haremos un hueco en este mundo tan apasionante

Vamos a poner un ejemplo reciente de un informe del cuaderno de trading de un

operador que se encuentra en la zona y que ha sabido ser paciente construyendo
posiciones cortas en EURUSD,USDJPY y USDCAD
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La curva de rendimiento se ve sélida y con no pocas vistas a seguir incrementando
capital sin mucho riesgo. Una vez que se opera sobre beneficios los riesgos y la
apreciacion personal cambia y puede que ya no volvamos a operar sobre pérdidas en

meses.

Es cuestion de preparar la mente, visualizar el precio, operar cuando hay que operar,

escuchar cuando hay que escuchar y operar con fuerza y ganas llegado el momento.
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Summary:

Deposit/Withdrawal: 0.00 Credit Facility: 0.00
Closed Trade P/L: 172 517.91 Floating P/L: -542.36 Margin: 7 800.00
Balance: 277 237.88 Equity: 276 695.52 Free Margin: 268 895.52
Details:
Balance
278475
241968
205461
168954
132447
95940
0 2 3 4 [ 7 9 10 1 13 14 16 17 19 20 A pxl 2] 2% 7 28 30 i n M
Gross Profit: 175 592.72 Gross Loss: 3074.81 Total Net Profit: 172517.91
Profit Factor: 57.11 Expected Payoff: 5074.06
Absolute Drawdown: 0.00 Maximal Drawdown: 3 074.81 (1.10%) Relative Drawdown: 1.10% (3 074.81)
Total Trades: 34 Short Positions (wen %): 15 (86.67%) Long Positions (won %): 19 (94.74%)

Largest
Average
Maximum
Maximal

Average

Profit Trades (% of total):
profit trade:
profit trade:

consecutive wins ($):
consecutive profit (count):

consecutive wins:

31 (91.18%)
8597.24

5 664.28

30 (175 590.72)
175 590.72 (30)
16

Loss trades (% of total):
loss trade:
loss trade:

consecutive losses ($):
consecutive loss (count):

consecutive losses:

3 (8.82%)
-1446.00
-1024.94
3(-3074.81)
-3074.81 (3)
3
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Conclusion

Es de esperar que de este documento cada lector haya digerido la informacién que le
sea util para poder avanzar en este apasionante mundo. Ha llegado un momento en el
que cada trader trata de avanzar sea del modo que sea y este documento es una
herramienta mds para poder sobrevivir.

Los mercados cada dia cambian mads rdpido y no siempre es facil la adaptacion sobre
todo si no se dispone del tiempo necesario. Es una labor de todos abandonar aquello
que no funciona para abrir nuevas vias de ataque e interpretacion del mercado.

Se debe evitar lo complejo lo que todo el mundo utiliza para marcar una pauta
diferenciadora como modo de entrada al mercado. Se ha demostrado como lo clasico,
lo que siempre ha funcionado esta siendo obsoleto.

Debemos tener en cuenta que el mercado retail o de minoristas se nutre de aquellas
personas confiadas con poco conocimiento y mucho capital.

Al mercado hay que con poco dinero y mucho conocimiento y no viceversa

En la actualidad en Europa se permiten apalancamientos de vértigo que hace que las
ganancias se vean como algo evidente y de facil acceso, pero claro esta cuando se han
perdido varios o decenas de miles la opinidén ya cambia.

Es bastante increible que estando apalancado 1:500(sdlo es necesario el depdsito de 1
parte de 500) con 1.000 euros se pueda posicionar uno en el mercado por 500.000
euros. La légica desde un punto de vista técnico es la misma, una ruina anunciada
antes o después.

El motivo de la prohibicion en EE.UU y Japdn de estos salvajes apalancamientos es
evitar que gente con poco conocimiento y mucho capital o por lo menos lo necesario
para abrir cuentas.

Si uno esta convencido a dedicarle horas y esfuerzo que entre en este negocio pero si
de otro modo es un oportunista buscando tesoros es mejor abstenerse y dedicar el
capital a otra area.

Estamos asistiendo a un cambio de activos por parte de traders e inversores de renta

variable que, al no obtener rendimientos estables en su campo prueban otros sin saber
gue el Forex en especial y el resto de derivados comportan mas riesgos que beneficios.
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