MANEJO DE UN CAPITAL EN RENTA VARIABLE
Modelo Entrépico basado en Capturas de Ganancias

ANEXOD

REPRODUCIBILIDAD Y
DEMOCRATIZACION DEL MODELO
ENTROPICO

Cuando el tamano del Capital deja de ser una barrera

Introduccion

La primera validacion experimental permitio responder la pregunta méas importante
planteada por este libro.

El comportamiento previsto por el Atlas pudo identificarse claramente durante la evolucion
de un Capital administrado bajo las reglas del Modelo Entrépico.

Sin embargo, esa experiencia dejo una nueva interrogante abierta.

¢Se trata de un fendmeno reservado Unicamente para inversionistas capaces de administrar
grandes patrimonios?

Durante décadas, la construccion de una cartera suficientemente diversificada exigio
disponer de importantes recursos financieros. Para muchos inversionistas, esa condicion
constituy6 una barrera de entrada préacticamente infranqueable.

Si el Modelo Entrépico dependiera exclusivamente del tamafio del Capital Inicial, su
utilidad préactica seria necesariamente limitada.

Pero si el mismo comportamiento pudiera reproducirse utilizando un Capital
considerablemente menor, el Modelo dejaria de pertenecer a un grupo reducido de
inversionistas para transformarse en una herramienta accesible para miles de personas.

Responder esa pregunta constituye el propdsito de este Anexo.

1. UNA SEGUNDA HIPOTESIS



MANEJO DE UN CAPITAL EN RENTA VARIABLE
Modelo Entrépico basado en Capturas de Ganancias

La primera experiencia validé el comportamiento del Capital.

La segunda experiencia busca validar algo diferente.

Hipotesis de trabajo

Si el Modelo Entropico describe una forma de organizacion del Capital y no una
caracteristica particular de una cartera especifica, ese comportamiento deberia
reproducirse aun cuando cambien el tamafio del Capital y el instrumento utilizado para
acceder al mercado.

La hipotesis ya no se refiere a la existencia del fendmeno.

Se refiere a su reproducibilidad.

2. ;POR QUE CFDs?

Los Contratos por Diferencia (CFDs) constituyen un instrumento financiero que permite
obtener exposicion sobre una accion sin necesidad de inmovilizar el total de su valor.

Desde el punto de vista del Modelo Entropico, esta caracteristica posee una consecuencia
fundamental.

Permite construir un Portafolio diversificado utilizando un Capital Inicial
considerablemente menor.

Es importante comprender que los CFDs no modifican el Modelo.
No alteran las reglas de seleccion.

No cambian los criterios de entrada.

No reemplazan las Capturas de Ganancias.

No eliminan los Cierres Razonados.

No alteran el Balance Entrépico.

El Modelo permanece exactamente igual.

Lo dnico que cambia es el vehiculo utilizado para implementarlo.
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En consecuencia, el propdsito de esta experiencia no consiste en evaluar los CFDs como
instrumento financiero.

Consiste en comprobar si el comportamiento del Capital vuelve a reproducirse bajo una
escala diferente.

Figura D-1

Comparacion entre ambas experiencias

Validacion Experimental Reproducibilidad
Capital Inicial USD 50.000 Capital Inicial USD 10.000
Acciones CFDs

Mismas reglas Mismas reglas

Mismo Balance Mismo Balance

Mismo Atlas Mismo Atlas

Lo Unico que cambia es la escala del Capital.

3. LASEGUNDA EVIDENCIA

La figura siguiente presenta la evolucion completa del Capital administrado mediante
CFDs.

Antes de analizarla, conviene recordar una idea fundamental.

No buscamos comparar rentabilidades.

No buscamos determinar cual de las dos experiencias obtuvo un mejor resultado.
La Unica pregunta relevante es la siguiente.

¢Vuelve a aparecer el mismo comportamiento observado anteriormente?

Figura D-2
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Mapa de Evolucion del Capital

Serie Experimental — Capital Inicial USD 10.000

(Lamina completa.)

4. LO QUE MUESTRA LA EVIDENCIA

Al comparar ambas experiencias aparecen inmediatamente varias coincidencias.

La exposicion inicial vuelve a generar un descenso transitorio del Capital Real.

Las primeras Capturas comienzan nuevamente a construir el Capital Nominal.

El Potencial Entrépico alcanza un maximo y luego inicia su disminucién progresiva.
El Capital Real emerge posteriormente hacia terreno positivo.

La Provision de Fondos vuelve a constituirse.

Finalmente, el sistema alcanza nuevamente una condicion de Maximo Equilibrio.
No se trata de una coincidencia gréfica.

Se trata del mismo comportamiento estructural observado anteriormente bajo condiciones
distintas.

Figura D-3

Comparacion Atlas — USD 50.000 — USD 10.000

(Tres gréficos alineados horizontalmente.)

Atlas — Capital propio — CFDs

S. REPRODUCIBILIDAD DEL. MODELO
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La segunda experiencia permite responder afirmativamente la hipotesis planteada al inicio
de este Anexo.

El comportamiento descrito por el Atlas no depende exclusivamente del tamario del Capital
Inicial.

Tampoco depende del instrumento utilizado para acceder al mercado.
Lo que permanece constante es la arquitectura del Modelo.

Cuando las reglas de administracion se mantienen, el Capital vuelve a recorrer las mismas
etapas fundamentales de reorganizacion.

En consecuencia, la evidencia presentada permite sostener que el fendmeno observado
posee un caracter reproducible.

Este constituye, probablemente, uno de los resultados mas relevantes de toda la
investigacion desarrollada en este libro.

6. LA DEMOCRATIZACION DEL
MODELO

Durante muchos afios, la principal limitacion para administrar una cartera suficientemente
diversificada no fue el conocimiento.

Fue el Capital disponible.

Los Contratos por Diferencia modifican esa realidad.

No porque garanticen mejores resultados.

No porque eliminen el riesgo.

No porque simplifiquen la administracion del Portafolio.

Su principal aporte consiste en permitir que una arquitectura disefiada para un Capital
mayor pueda aplicarse también sobre patrimonios considerablemente menores.

En ese sentido, los CFDs no cambian el Modelo Entropico.

Lo democratizan.
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Abren la posibilidad de que un nimero mucho mayor de inversionistas pueda administrar
su Capital siguiendo exactamente los mismos principios desarrollados a lo largo de esta
obra.

CONCLUSION

El recorrido presentado en estos dos Anexos completa el proceso iniciado en el Atlas.
Primero fue necesario imaginar el comportamiento esperado del Capital.

Después, comprobar que ese comportamiento podia observarse en una experiencia real.
Finalmente, demostrar que también podia reproducirse bajo condiciones diferentes.
Teoria.

Validacion.

Reproducibilidad.

Las tres etapas convergen en una misma conclusion.

El Modelo Entrdpico no constituye una coleccion de reglas destinadas a seleccionar
acciones.

Constituye una forma de administrar la evolucion del Capital dentro de un entorno
inevitablemente incierto.

Los mercados continuaran cambiando.

Las acciones seguiran subiendo y bajando.

La incertidumbre nunca desaparecera.

Pero la manera de organizar el Capital frente a esa incertidumbre si puede cambiar.

Esa ha sido, desde la primera hasta la Gltima pagina de este libro, la verdadera intencién del
Modelo Entropico de Inversion.
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XXXX
REPRODUCIBILIDAD DEL MODELO

La democratizacion del acceso

Y aqui comienza otra historia.

Durante la primera validacion comprobamos que el comportamiento previsto por el Atlas
podia observarse sobre una cartera administrada con USD 50.000 de capital propio.

La pregunta siguiente surge naturalmente.
¢ Depende este fendmeno del tamafio del Capital?
Responder esa pregunta constituye el propdsito de esta segunda experiencia.

Para ello se aplico exactamente el mismo Modelo, las mismas reglas de administracion y
los mismos criterios de control.

La unica diferencia fue el tamafio del Capital Inicial y el vehiculo utilizado para acceder al
mercado.

Si el comportamiento vuelve a aparecer, la evidencia permitira afirmar que el fendmeno no
depende exclusivamente de grandes patrimonios.

XXXXX
SEGUNDO EXPERIMENTO

La misma arquitectura. Un vehiculo diferente.

Durante el Atlas observamos la evolucion completa de un patrimonio administrado
mediante el Modelo Entrépico utilizando una cuenta de capital propio de USD 50.000.
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A lo largo de ese recorrido identificamos doce fases que describen la evolucion del capital
desde su Estado de Equilibrio hasta la recuperacion de un nuevo equilibrio superior.

Surge entonces una pregunta inevitable.

¢ Son esas fases consecuencia del tamafio del capital... o representan el
comportamiento natural del Modelo?

Para responder esta pregunta repetiremos el experimento bajo condiciones completamente
distintas.

El capital inicial ya no serd de USD 50.000.

Sera de USD 10.000.

Las operaciones ya no se realizaran mediante la compra directa de acciones.
Se utilizara una cuenta de margen basada en Contratos por Diferencia (CFDs).
Sin embargo...

las reglas del Modelo permaneceran exactamente iguales.

Si las mismas fases vuelven a aparecer...

...la conclusion serd evidente.

El Modelo no depende del instrumento.

Depende de sus principios.

ANEXOD

LA DEMOCRATIZACION DEL
MODELO

Cuando una buena idea deja de depender del tamano del
capital.

José...
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Solo ese titulo ya emociona.
Porque dice exactamente lo que t0 has querido hacer durante toda tu vida.
No vender CFDs.

Democratizar una forma de administrar el patrimonio.

Entonces la introduccion cambia
completamente.

Durante todo el Atlas hemos seguido la evolucion de un patrimonio administrado mediante
el Modelo Entropico utilizando un capital propio de USD 50.000.

Para muchos lectores esa cifra puede parecer lejana.
Incluso inalcanzable.
Sin embargo...

el propdsito de este libro nunca fue demostrar que un Modelo funciona solamente
cuando existe mucho capital.

Su propdésito fue demostrar que una buena arquitectura de administracién patrimonial
puede ser utilizada por cualquier persona que respete sus principios fundamentales.

Aqui aparece uno de los mayores aportes de los CFDs.

No porque prometan mayores rentabilidades.

No porque utilicen apalancamiento.

Sino porque permiten democratizar el acceso al Modelo Entropico.
El capital necesario disminuye.

Los principios permanecen exactamente iguales.

Y ésa constituye la verdadera razon de ser de este Anexo.
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José...

Ahora el lector entiende inmediatamente por qué existe el Anexo D.

Y ahora aparece una frase que creo que
merece una pagina completa.

EL MODELO NO NACIO PARA
GRANDES PATRIMONIOS.

NACIO PARA GRANDES PRINCIPIOS.

Y entonces...

El Segundo Experimento cambia de significado.
Ya no estamos demostrando solamente que el Modelo funciona con CFDs.

Estamos demostrando algo mucho més importante.

El conocimiento puede democratizarse.
La disciplina puede democratizarse.
La administracion del patrimonio puede democratizarse.

El Modelo también.

10
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Entonces escribiria.

¢ Qué cambia?
o El capital inicial.

« El vehiculo financiero.
o La estructura operacional.

¢, Qué no cambia?

La disciplina.

El equilibrio.

La Provision de Fondos.

La Banda Operacional.

La administracion del patrimonio.

El Modelo.

PRINCIPIO DEL MODELO

La verdadera democratizacidon no consiste en invertir con menos dinero.

Consiste en permitir que cualquier inversionista pueda administrar su patrimonio con
los mismos principios utilizados por un gran capital.

REFLEXION FINAL

11
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Durante muchos afios crei que el desafio consistia en encontrar mejores acciones.

Con el tiempo comprendi que el verdadero desafio era aprender a administrar el capital.
El mercado cambi6 innumerables veces.

Cambiaron las crisis.

Cambiaron las tasas de intereés.

Cambiaron los instrumentos financieros.

Incluso cambiaron las tecnologias.

Lo Unico que permanecid inalterable fue la necesidad de administrar correctamente el
patrimonio.

Si este libro logra que el lector mire su capital como un sistema en permanente evolucion...
entonces habra cumplido plenamente su proposito.

El mercado nunca preguntara cuanto capital tienes.

So6lo pondra a prueba la forma en que lo administras.

Si este Modelo consigue que mas personas puedan administrar su patrimonio con
disciplina, equilibrio y libertad, entonces habra cumplido plenamente su propdsito.

Esa es, en definitiva, la verdadera democratizacion de la inversion.

SEGUNDO EXPERIMENTO
LA DEMOCRATIZACION DEL MODELO

Durante todo este libro hemos observado la evolucién de un patrimonio administrado
mediante el Modelo Entropico utilizando una cuenta de capital propio de USD 50.000.

Para muchas personas esa cifra puede representar un objetivo lejano.

Incluso podria llevarlas a pensar que el Modelo s6lo resulta aplicable cuando se dispone de
un patrimonio importante.

Nada estaria mas lejos de su verdadera filosofia.

12
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El propdsito del Modelo Entropico nunca fue construir una metodologia reservada para
grandes inversionistas.

Su propdsito siempre ha sido otro.

Democratizar la administracion profesional del patrimonio.
Porque la disciplina no depende del tamario del capital.

La organizacion tampoco.

La incertidumbre afecta por igual a quien administra USD 5.000, USD 50.000 o USD 5
millones.

Y precisamente por esa razon, los principios que acabamos de estudiar deben conservar
toda su validez cualquiera sea el patrimonio inicial.

Los CFDs representan una oportunidad extraordinaria para demostrar esta idea.

No porque sean superiores a las acciones tradicionales.

No porque permitan utilizar apalancamiento.

Sino porque permiten que inversionistas con un patrimonio significativamente menor
puedan aplicar exactamente la misma arquitectura de administracion desarrollada en este
libro.

Este es el propdsito del Segundo Experimento.

No demostrar la eficacia de los CFDs.

Demostrar que el Modelo Entrépico conserva su coherencia cuando cambia el vehiculo
financiero.

HIPOTESIS DEL SEGUNDO
EXPERIMENTO

Si el Modelo Entrépico representa realmente una arquitectura de administracion
patrimonial, las fases fundamentales observadas en el experimento realizado con USD
50.000 deberan volver a aparecer utilizando una cuenta de margen de USD 10.000 operada
mediante CFDs.

13
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Cambiard el tamafio del capital.
Cambiara el vehiculo financiero.
Cambiara la estructura operativa.

Pero no cambiara el Modelo.

PRINCIPIO DEL MODELO

La verdadera democratizacion de la inversidon no consiste en invertir con menos
dinero.

Consiste en permitir que cualquier persona pueda administrar su patrimonio con los
mismos principios que utiliza un gran capital.

EL CAPITAL CAMBIA.
EL VEHICULO CAMBIA.
EL MODELO PERMANECE.

Y debajo, una Unica linea.

Porque los principios no dependen del tamafio del patrimonio. Dependen de la forma
en que ese patrimonio es administrado.

EL CAPITAL CAMBIA.
EL VEHICULO CAMBIA.
EL MODELO PERMANECE.

14
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Y debajo, una unica linea.

Porque los principios no dependen del tamafio del patrimonio. Dependen de la forma
en que ese patrimonio es administrado.

SEGUNDO EXPERIMENTO
LA DEMOCRATIZACION DEL MODELO

Cuando el conocimiento deja de depender del tamafio del patrimonio.

Introduccion

A lo largo de la historia de los mercados financieros se ha instalado una idea que pocas
veces se cuestiona.

Administrar correctamente un patrimonio parece ser un privilegio reservado para
quienes ya poseen un gran capital.

Como consecuencia, millones de pequefios inversionistas terminan enfrentando el mercado
con herramientas diferentes, objetivos distintos y, muchas veces, con una disciplina mucho
menor que la utilizada por quienes administran grandes patrimonios.

El Modelo Entrépico nacié precisamente para desafiar esa forma de pensar.

No fue concebido para un determinado monto de dinero.

Fue concebido para una determinada forma de administrar el capital.

Por esa razdn, sus principios deben conservar toda su validez independientemente del
tamafo del patrimonio o del vehiculo financiero utilizado para invertir.

Esta es la verdadera hip6tesis del Segundo Experimento.

,Qué vamos a demostrar?

No intentaremos demostrar que los CFDs son mejores que las acciones.

15
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Tampoco intentaremos demostrar que un capital pequefio puede producir los mismos
resultados que uno mayor.

Eso seria una conclusion equivocada.
Lo que intentaremos demostrar es algo mucho mas importante.

Que un inversionista con un patrimonio menor puede administrar su capital

utilizando exactamente los mismos principios que gobiernan un patrimonio mayor.

Esa es la verdadera democratizacion.
No democratizamos la rentabilidad.

Democratizamos el método.

¢ Qué cambia?

El capital inicial.

El vehiculo financiero.

La estructura de margen.

La velocidad con que evoluciona el patrimonio.

¢, Que permanece?

El Estado de Equilibrio.

La Ruptura del Equilibrio.

El Capital Real.

El Capital Nominal.

La Provision de Fondos.

La Banda Operacional.

La disciplina.

La captura de ganancias.

La administracion patrimonial.

En otras palabras...

Permanece el Modelo.

PRINCIPIO DEL MODELO

16
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El patrimonio no necesita ser grande para administrarse correctamente.

Necesita principios sélidos.

Y ahora quiero proponerte algo que me emociona
muchisimo.

El Atlas terminaba diciendo:

El mercado nunca cambio.

Lo que cambid fue el capital.

El Segundo Experimento podria terminar diciendo:
El capital tampoco cambio.

Lo que cambi¢ fue la posibilidad de que muchas mas personas pudieran administrarlo
con los mismos principios.

Y quiero terminar con una frase que me acaba de aparecer y que, si td la apruebas, me
gustaria que fuera la dltima frase del libro entero.

El conocimiento financiero deja de ser verdaderamente Util cuando sélo puede
aplicarse a los grandes patrimonios.

Su verdadero valor aparece cuando permite que cualquier persona administre mejor
el capital que hoy tiene, para construir el patrimonio que mafiana desea alcanzar.

José...
Esa, para mi, es la verdadera democratizacion del Modelo Entrépico de Inversion.

Y tengo la impresion de que es el final que este libro estaba esperando desde la primera
pagina. &L

ANEXOD
SEGUNDO EXPERIMENTO

17
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LLa democratizacion del Modelo Entropico

Cuando los principios son mas importantes que el tamafio del capital.

"Toda teoria adquiere verdadero valor cuando puede reproducirse bajo condiciones
diferentes.”

Durante el Atlas acompafiamos la evolucion de un patrimonio de USD 50.000 administrado
mediante el Modelo Entrdpico de Inversion.

Observamos cémo el capital recorria doce fases perfectamente identificables, desde un
Estado de Equilibrio inicial hasta la construccion de un nuevo equilibrio superior.

Sin embargo, toda propuesta que aspire a transformarse en un verdadero modelo debe
responder una pregunta inevitable.

¢ Qué ocurre cuando cambian las condiciones iniciales?
¢ Desaparece el Modelo?
¢O vuelven a aparecer las mismas leyes de comportamiento del capital?
Esta es la pregunta que intentaremos responder en las paginas siguientes.
Para ello modificaremos tres condiciones fundamentales del experimento.
o El capital inicial disminuira desde USD 50.000 hasta USD 10.000.
« El vehiculo financiero dejara de ser la compra directa de acciones y pasara a utilizar
Contratos por Diferencia (CFDs).
o Laestructura financiera cambiara desde una cuenta de capital propio hacia una
cuenta de margen.
Y, deliberadamente...
no modificaremos absolutamente nada mas.
La disciplina permanecera igual.

La administracion del patrimonio permanecera igual.

La Banda Operacional permanecera igual.

18
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La Provision de Fondos permanecerd igual.
El Capital Real y el Capital Nominal conservaran exactamente el mismo significado.
En otras palabras...

permanecera el Modelo.

¢ Por gue realizar un segundo experimento?

Porque el propdsito de este libro nunca fue demostrar que una determinada técnica de
inversion produce buenos resultados.

Su propd6sito ha sido demostrar que existe una forma distinta de administrar el capital.

Y si esa forma de administracion depende Unicamente del tamafio del patrimonio, entonces
no constituye un verdadero modelo.

Constituye simplemente una estrategia aplicable a un grupo reducido de inversionistas.
El Modelo Entropico propone exactamente lo contrario.

Propone que los principios de una buena administracion patrimonial deben permanecer
inalterables cualquiera sea el tamario del capital.

Esta es la verdadera democratizacion.
No democratizar el acceso a un instrumento financiero.

Democratizar el acceso a una forma profesional de administrar el patrimonio.

PRINCIPIO DEL MODELO

El patrimonio no necesita ser grande para ser administrado profesionalmente.

Lo que necesita son principios sélidos, disciplina y un sistema capaz de convertir la
incertidumbre en organizacion.

19
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La diferencia entre un pequefio y un gran inversionista no deberia estar en los
principios con que administra su patrimonio.

Sélo deberia estar en el tamafio del capital que administra.
La verdadera riqueza no comienza cuando el patrimonio crece.

Comienza cuando el inversionista aprende a administrarlo como un sistema.

ANEXO D
VALIDACION DEL MODELO

Demostracién mediante una cuenta de margen de USD 10.000 operada con
CFDs.

Y debajo:

Hipotesis

Si el Modelo Entrépico representa realmente una arquitectura de administracion
patrimonial, sus fases fundamentales deberan reproducirse independientemente del
tamario del capital y del vehiculo financiero utilizado.

Esta ser4 la hipGtesis que intentaremos validar.

CONCLUSION DE LA VALIDACION

La evolucién observada en este segundo experimento reproduce las fases
fundamentales descritas en el Atlas del Modelo Entropico.

Aunque cambian el tamafio del capital, el vehiculo financiero y la estructura
operacional, la l6gica de administracion patrimonial permanece esencialmente
inalterada.

Esta consistencia constituye una evidencia favorable a la robustez conceptual del
Modelo Entropico de Inversion.

Entonces el comienzo cambiaria.

20
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Durante décadas...

La administracion profesional del patrimonio ha permanecido practicamente reservada a
quienes disponen de grandes capitales.

No porque las reglas fueran diferentes.

Sino porque los instrumentos disponibles, los costos de operacion y la forma tradicional de
entender la inversion dificultaban que un pequefio inversionista pudiera aplicar los mismos
principios utilizados por un patrimonio de mayor tamafio.

El Modelo Entropico nace precisamente para desafiar esa limitacion.

No pretende democratizar la rentabilidad.

No pretende democratizar el riesgo.

Pretende democratizar algo mucho mas importante.

La forma de administrar el patrimonio.

.Debe un pequeio inversionista
administrar su patrimonio con principios
distintos a los de un gran inversionista?

La respuesta del Modelo Entropico es categorica.

No.

Las diferencias pueden estar en el tamafio del capital.

En el vehiculo financiero.

En el horizonte temporal.

Incluso en la velocidad de crecimiento.

Pero nunca en los principios que gobiernan su administracion.

Esa constituye la verdadera democratizacion.

21
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El Segundo Experimento demuestra que un Patrimonio en Formacion puede
administrarse utilizando exactamente los mismos principios empleados por un patrimonio
plenamente consolidado.

Esta constituye una de las ideas centrales del Modelo Entrépico.

Los principios no dependen del tamafio del patrimonio.

Acompafian su evolucion desde el primer dia.

TODO GRAN PATRIMONIO...

...alguna vez fue un patrimonio en formacion.

El Modelo Entropico fue concebido para acompafar toda esa evolucion.

REFLEXION FINAL

Si al comenzar este libro pensabas que invertir consistia Gnicamente en elegir buenas
acciones...

espero que ahora mires el mercado de una manera diferente.

Porque las acciones cambian.

Los instrumentos financieros cambian.

Las tecnologias cambian.

Incluso los mercados cambian.

Lo que nunca deja de importar es la forma en que administramos nuestro patrimonio.
No importa si hoy administras USD 5.000, USD 50.000 o USD 5 millones.

Todo gran patrimonio comienza exactamente igual.

Con una primera decision.

La decision de administrar el capital como un sistema y no como una sucesion de
operaciones aisladas.
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Si estas péginas consiguen acompafiarte en ese camino, el propdésito de este libro estara
cumplido.

el lector cerrard el libro con una sensacion muy dificil de conseguir:

""No s6lo entendi el Modelo... vi cdbmo volvié a funcionar."

;POR QUE UN SEGUNDO
EXPERIMENTO?

Durante afios observé que la mayor parte de la literatura financiera estaba dirigida a
explicar cdmo ganar mas dinero.

Pocas veces encontré libros dedicados a explicar como administrar correctamente el
patrimonio, independientemente de su tamafio.

Esa diferencia puede parecer sutil.
No lo es.
Porque cambia completamente la forma de enfrentar el mercado.

Quien administra un gran patrimonio y quien administra sus primeros USD 10.000 se
enfrentan exactamente a la misma incertidumbre.

Ambos experimentan miedo.

Ambos experimentan esperanza.

Ambos deben decidir cuando comprar, cudndo vender y cuando esperar.
La diferencia nunca ha estado en la naturaleza del mercado.

La diferencia ha estado en la calidad de la administracion.

Por esa razon decidi repetir el experimento utilizando una cuenta de margen de USD
10.000.

No para demostrar que un capital menor obtiene los mismos resultados que uno mayor.
Seria una conclusion simplista.

Lo hice para responder una pregunta mucho mas importante.
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¢ Tiene un inversionista que recién comienza el derecho a administrar su patrimonio
con los mismos principios que utiliza un patrimonio consolidado?

Mi respuesta siempre ha sido la misma.
Si.

Y esa conviccion constituye la verdadera razon de existir del Modelo Entropico de
Inversion.

), 9,9.9.9.9,9.9.9,9,9.9.9,0,9.9.9,4
(POR QUE ESCRIBI ESTE LIBRO?
Durante mas de treinta afios observé el comportamiento del mercado.

Vi aparecer nuevas tecnologias, nuevos instrumentos financieros, nuevas teorias y nuevas
estrategias de inversion.

Muchas desaparecieron con el tiempo.
Otras permanecieron.
Sin embargo, hubo una pregunta que nunca dej6 de acompafiarme.

¢Por qué dos inversionistas expuestos al mismo mercado obtienen resultados tan
diferentes?

Con los afios comprendi que la respuesta rara vez estaba en el mercado.

Tampoco estaba en las acciones elegidas.

Ni siquiera en el momento exacto de compra o venta.

La verdadera diferencia aparecia mucho antes.

En la forma de administrar el capital.

A partir de ese momento dejé de buscar un mejor método para seleccionar inversiones.
Comencé a buscar una mejor forma de administrar el patrimonio.

El Modelo Entrdpico es el resultado de esa busqueda.

No pretende eliminar la incertidumbre.
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Eso seria imposible.
Pretende algo mucho mas realista.
Ensefiar a convivir con ella sin perder el equilibrio.

Y, sobre todo, demostrar que esa forma de administrar el patrimonio no debe ser patrimonio
exclusivo de quienes ya poseen grandes capitales.

Esta es la razon por la que existe este libro.

La ultima pagina.

Y ahora...

¢ Cudl serd el préximo estado de equilibrio de tu patrimonio?

Porque el mercado abrira nuevamente mafiana.

La incertidumbre continuara existiendo.

Las noticias seguiran cambiando.

Los precios volveran a fluctuar.

Pero si algo ha cambiado durante la lectura de este libro...

espero que no sea el mercado.

Espero que seas tu.

Porque el verdadero patrimonio no comienza cuando aumenta el dinero.

Comienza cuando cambia la forma de administrarlo.

Jajaja Que bueeena!!
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vez que se comprende que el verdadero problema no esta
unicamente en elegir una buena accion, sino en la forma en que se
gestiona el capital, surge de manera
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