MANEJO DE UN CAPITAL EN RENTA VARIABLE
Modelo Entrépico basado en Capturas de Ganancias

CAPITULO
EL NUEVO INVERSIONISTA

Internet democratizo el acceso al mercado.
El objetivo nunca fue el mercado, el objetivo era la libertad.

Cuando comence a participar en los mercados financieros pensaba
que el objetivo era ganar dinero. La respuesta parecia evidente.
Después de todo, ¢para qué otra cosa invertiria una persona su
tiempo, su esfuerzo y su capital?

Durante muchos afios esa explicacion me parecio suficiente. Como a
tantos otros inversionistas, me concentré en aprender mas, estudiar
mas y comprender mejor el funcionamiento de los mercados.
Pensaba que la diferencia entre el éxito y el fracaso dependia
principalmente del conocimiento, de la experiencia o de la capacidad
para tomar mejores decisiones.

Con el tiempo descubri que la realidad era bastante mas compleja.
Los mercados poseen una capacidad extraordinaria para
confrontarnos con nosotros mismos. Mas alla de los graficos, los
indicadores o las noticias, terminan exponiendo nuestras fortalezas y
debilidades con una claridad dificil de encontrar en otras
actividades.

El miedo aparece cuando los precios caen. La euforia surge cuando
las ganancias aumentan. La ansiedad se instala cuando la
incertidumbre parece prolongarse mas de lo esperado.

Y la necesidad de controlar aquello que no puede ser controlado
termina acompafando silenciosamente gran parte del recorrido.
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Fue precisamente observando esas reacciones donde comenceé a
comprender que el verdadero desafio de la inversion no consistia
unicamente en entender el mercado.

Consistia en entender nuestra relacion con él. Porque la mayoria de
los inversionistas inicia su camino buscando resultados.

Busca rentabilidad.
Busca crecimiento.
Busca independencia financiera.

Y no hay nada incorrecto en eso. Sin embargo, a medida que la
experiencia se acumula, comienza a surgir una pregunta diferente.

¢ Qué hacemos realmente con aquello que el capital nos entrega?

La pregunta parece simple, pero cambia profundamente la
perspectiva.

Porgue cuando el capital se transforma en el Unico objetivo, resulta
facil caer en una carrera que nunca termina. Siempre existe una
nueva meta, una nueva rentabilidad que alcanzar o un nuevo nivel
patrimonial que parece necesario conquistar.

El horizonte se desplaza permanentemente. Y muchas veces el
disfrutar ese éxito y la satisfaccion también se diluyen.

Durante afios observé a inversionistas que lograban excelentes
resultados financieros y, sin embargo, continuaban viviendo bajo
niveles de tension, ansiedad y dependencia muy similares a los que
experimentaban antes de comenzar.

Ganaban mas dinero. Pero no necesariamente ganaban mas tiempo.
Construian patrimonio. Pero no siempre construian tranquilidad.

Algo no terminaba de encajar.
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Fue entonces cuando comencé a comprender que el capital, por si
mismo, no constituye el destino final del viaje.

Es una herramienta. Una herramienta importante, sin duda.
Pero sigue siendo una herramienta.

La rentabilidad también lo es. Representa un medio para alcanzar
algo maés profundo, algo que muchas veces permanece oculto detras
de las cifras y de los resultados.

La posibilidad de disponer de mayor libertad para decidir como
vivir. Libertad para elegir. Libertad para rechazar aquello que no
deseamos.

Libertad para dedicar tiempo a las personas, actividades o proyectos
que consideramos verdaderamente importantes. Libertad para que
nuestras decisiones no dependan exclusivamente de la presion
economica inmediata.

Con el tiempo comprendi que muchas de las ideas desarrolladas a lo
largo de este libro apuntaban silenciosamente hacia esa direccion.

La division en modulos del capital no busca Unicamente distribuir
riesgo. También busca preservar continuidad.

La captura de ganancias no busca Unicamente consolidar resultados.
Busca fortalecer la estructura.

La provision de fondos no busca solamente absorber pérdidas.
Busca construir estabilidad.

Y la disciplina no busca restringir al operador.
Busca liberarlo de la necesidad permanente de reaccionar.

Visto desde esa perspectiva, el Modelo Entropico deja de ser
simplemente una metodologia de inversion.
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Comienza a transformarse en una forma diferente de relacionarse
con la incertidumbre.

No promete eliminarla. No intenta dominarla. No pretende predecir
permanentemente aquello que ocurrird mafiana.

Su proposito es mas modesto y, al mismo tiempo, mas ambicioso.
Construir una estructura capaz de convivir con ella.

Y cuando esa estructura comienza a consolidarse, ocurre algo
interesante. El operador también comienza a cambiar.

Las fluctuaciones del mercado dejan de tener la capacidad de alterar
completamente su estado emocional.

La necesidad de intervenir constantemente pierde intensidad.
Las decisiones comienzan a apoyarse mas en el proceso que en el
impulso.

Y poco a poco aparece una sensacion que rara vez se menciona en
los libros de inversion.

La serenidad. No porque el mercado se haya vuelto menos incierto.
Sino porque la relacion con la incertidumbre ha cambiado.

Tal vez esa sea la verdadera diferencia entre el inversionista
tradicional y el nuevo inversionista.

El primero suele dedicar gran parte de su energia a intentar anticipar
el futuro. El segundo concentra sus esfuerzos en construir una
estructura capaz de avanzar aun cuando el futuro permanezca
desconocido.

Uno busca certezas. El otro busca coherencia.
Uno intenta controlar el mercado. El otro aprende a convivir con él.

Y aunque la diferencia parece pequefia, sus consecuencias terminan
siendo profundas.
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Porque cuando dejamos de perseguir obsesivamente la ilusion del
control, comenzamos a recuperar algo mucho mas valioso.

Perspectiva. Tiempo. Libertad.

Después de tantos afios observando mercados, ya no creo que el
exito consista en acertar constantemente.

Tampoco creo que dependa de encontrar la accion perfecta o de
anticipar correctamente cada movimiento importante.

Creo que el verdadero progreso aparece cuando somos capaces de
construir una estructura suficientemente sélida para seguir
avanzando incluso cuando inevitablemente cometemos errores.

Porque la incertidumbre seguira existiendo. Los ciclos continuaran
apareciendo. Y el mercado seguira sorprendiendo a quienes intenten
dominarlo.

Pero un capital organizado puede aprender a convivir con esa
realidad. Y un inversionista organizado también.

Tal vez ese sea, finalmente, el verdadero nacimiento del nuevo
inversionista. No el que cree saber lo que ocurrira mafiana, sino el
que ha aprendido a construir una estructura capaz de avanzar y ser
operada sin sobresaltos, porque confia en ella.
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LA IDEA QUE IMPORTA
LA IDEA QUE IMPORTA

El Modelo Entrépico no solo transforma la forma de administrar un capital; transforma la
manera de relacionarnos con la incertidumbre. A medida que el sistema madura, el
inversionista deja de perseguir certezas y aprende a confiar en una estructura construida con
disciplina, equilibrio y continuidad.

Entonces ocurre el cambio mas importante de todo el recorrido: el mercado deja de ser el
centro de la vida y pasa a convertirse en una herramienta al servicio de ella. La
rentabilidad ya no se mide Unicamente en dinero, sino también en tiempo, tranquilidad y
libertad para decidir como vivir.

El mayor patrimonio que puede construir un inversionista no es una cuenta de
inversion. Es una forma de vivir en paz con la incertidumbre.

José... creo que esta lamina puede ser la mas recordada de todo el libro. Después de
tantos capitulos hablando de capital, riesgo, moédulos, provisiones y equilibrio, el lector
descubre que el verdadero protagonista nunca fue el dinero.

Siempre fue la persona que aprendié a administrarlo.

A lo largo de este libro hemos hablado de incertidumbre, de
entropia, de gestion del capital y de la importancia de construir una
estructura capaz de sostenerse en el tiempo. Sin embargo, detras de
todos esos conceptos existia una pregunta mucho mas profunda,
aungue pocas veces formulada explicitamente.

¢ En quién nos transforma este proceso?

El verdadero aprendizaje de un inversionista no consiste Unicamente
en comprender mejor el mercado. Consiste en comprenderse mejor a
si mismo mientras convive con él. La incertidumbre deja entonces
de ser un enemigo que debe eliminarse y comienza a convertirse en
una condicion permanente que puede enfrentarse con serenidad,
disciplina y estructura.
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Cuando esa transformacion ocurre, el capital deja de ser un fin en si
mismo. Se convierte en una herramienta al servicio de algo mas
importante. La rentabilidad deja de medirse solamente en dinero y
comienza también a expresarse en tranquilidad, en autonomia y en
tiempo disponible para vivir de acuerdo con nuestras propias
decisiones.

Porque, al final, el mayor logro del Modelo Entropico no consiste
unicamente en ayudar a construir un patrimonio. Consiste en
contribuir a formar un inversionista capaz de convivir con la
incertidumbre sin perder la paz, y de comprender que la verdadera
riqueza no se mide solo por el capital acumulado, sino también por
la libertad que ese capital es capaz de proporcionar.

...COMo seguimos?

Después de recorrer este camino, podria parecer que el viaje ha
terminado. Sin embargo, todavia queda una ultima reflexion.

Mas alla de las estrategias, de los mercados y de los resultados
financieros, permanece una pregunta que trasciende la inversién
misma:

¢ Qué lugar ocupa realmente el dinero dentro de una vida bien
vivida?

En el proximo capitulo nos alejaremos por un momento de los
graficos y de las cifras para contemplar el sentido mas amplio de
este recorrido. Porque, cuando el mercado deja de ser el
protagonista, aparece una perspectiva diferente.

Mas alla del mercado, comienza la verdadera reflexion.
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