MANEJO DE UN CAPITAL EN RENTA VARIABLE
Modelo Entrépico basado en Capturas de Ganancias

ANEXO C

VALIDACION EXPERIMENTAL DEL
MODELO ENTROPICO

Cuando la teoria se encuentra con la realidad

Introduccion

Durante los capitulos precedentes hemos desarrollado una nueva
forma de comprender la evolucion del Capital. Hemos construido un
lenguaje, definido conceptos y organizado un conjunto de principios
que, integrados, dieron origen al Modelo Entropico de Inversion.

Sin embargo, toda teoria permanece incompleta mientras no sea
contrastada con la realidad.

El propdsito de este Anexo no consiste en presentar una estrategia
ganadora ni en destacar una rentabilidad extraordinaria. Tampoco
pretende demostrar que los mercados puedan predecirse o que la
incertidumbre desaparezca.

Su objetivo es mucho mas simple y, al mismo tiempo, mucho mas
exigente.

Comprobar si el comportamiento del Capital, descrito tedricamente
en el Atlas del Modelo Entrépico, puede observarse también en una
experiencia real de inversion.

En otras palabras, responder una Gnica pregunta:

¢,Se comporta el Capital como el Modelo predice?
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Las paginas siguientes constituyen la primera validacion
experimental de esa hipotesis.

EL CAPITAL COMO SISTEMA DINAMICO

Cuatro componentes que interactuan para transformar la incertidumbre en crecimiento sostenido del capital.

El crecimiento del Las capturas de ganancias
Capital Nominal o CAPITAL NOMINAL transforman el Portafolio
fortalece la estructura (MEMORIA DEL SISTEMA) Vigente en Capital Nominal,
y aumenta la capacidad Ganancias realizadas y consolidadas. consolidando resultados

de absorcién de < y generando memoria
: 3 Base permanente del sistema.
incertidumbre. I para el futuro.

Se construye el futuro. 8 I

CAPITAL REAL €) PORTAFOLIO VIGENTE
(ESTADO INSTANTANEO "% (FUENTE DE INCERTIDUMBRE

DEL SISTEMA) \ Y CRECIMIENTO)
Valor econémico total del sistema |€====3 [ D | N AM 'CO \ - Conjunto de posiciones abiertas

en cada momento. en distintos estados.

AEGETS

< s El capital evoluciona
Integra el Capital Nominal h 2 i s A
L. mediante flujos continuos 4

L re.sult'ado del A entre sus componentes. 4
Portafolio Vigente. 4

Nace la incertidumbre,
pero también el potencial
de crecimiento futuro.

- S |
CAPACIDAD DE ADAPTACION SR >
La Caja alimenta nuevas ( Y REINICIO) EII ZOrtf'ifOI'l: V'lge"‘e mo:-ﬁca
posiciones en el Por i SR : g 2 y el Capital Real, generando
jente, asegurando continuidad Liguidez d'SPOn'bl_l: p?dra‘;nccrporar i A e f?ﬂeja"
y aprovechamiento de bt bl i = el es?ado instantaneo
oportunidades. Permite adap!ar.se y reiniciar __ 2, del sistema.
nuevos ciclos. @%

EL PROPOSITO DEL SISTEMA

Convertir cada ciclo | ] Consolidar progresivamente Mantener la flexibilidad
BB ol capital y aumentar para adaptarse y reiniciar

Organizar la
mclemdu;n“bfe en una oportunidad
" “9"|= L/ de evolucion. BEE ., estabilidad. nuevos cicl los.

eliminar|
UN SISTEMA. CUATRO COMPONENTES. UN SOLO OBJETIVO: CRECIMIENTO SOSTENIDO DEL CAPITAL.

1. EL EXPERIMENTO

Toda validacion requiere establecer claramente las condiciones bajo
las cuales fue desarrollada.

La experiencia que se presenta a continuacion corresponde a la
administracion de una cartera real compuesta por acciones
estadounidenses, utilizando exclusivamente capital propio y
aplicando rigurosamente las reglas descritas a lo largo de este libro.

No se trata de una simulacion retrospectiva.
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No corresponde a un ejercicio optimizado con informacion
conocida.

Cada decision fue tomada en tiempo real, enfrentando exactamente
la misma incertidumbre que acompana diariamente a cualquier
inversionista.

Durante todo el experimento se respetaron los principios
fundamentales del Modelo:

. Administracion mediante modulos independientes.

. Seleccion sistematica de acciones.

. Capturas automaticas de ganancias al alcanzar el objetivo
establecido.

. Aplicacion de Cierres Razonados cuando las condiciones
estructurales dejaban de justificar la permanencia de una
posicion.

. Control permanente de la Banda Operacional del Portafolio
Vigente.

. Seguimiento continuo del Capital mediante el Balance
Entropico.

En consecuencia, la serie que el lector observara a continuacion
representa el comportamiento real del Modelo bajo condiciones
normales de mercado.

2. ;COMO DEBE LEERSE ESTA
EVIDENCIA?

Existe una tendencia natural a evaluar cualquier experiencia bursatil
preguntandose cual fue su rentabilidad final.

En este caso, esa pregunta resulta secundaria.
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El proposito del experimento no consiste en analizar operaciones
individuales, sino en observar la evolucién del Capital como un
sistema dindmico.

Por esta razon, invitamos al lector a concentrar su atencion en cuatro
elementos fundamentales:

. Laevolucion del Capital Nominal.

. Laevolucion del Capital Real.

. El comportamiento del Portafolio Vigente.

. Laformacion y posterior reduccion del Potencial Entropico.

No es una curva aislada la que explica el Modelo.
Es la interaccion permanente entre todas ellas.

Esa interaccion constituye precisamente el fendmeno que el Atlas
describio desde un punto de vista teorico.

La pregunta ahora es si ese mismo fendmeno aparecera
espontaneamente al observar una experiencia real.

3. LA EVIDENCIA

La figura siguiente presenta la evolucion completa del experimento
desarrollado con un capital inicial de USD 50.000.

Maés que analizar una sucesion de operaciones, invitamos al lector a
observar el comportamiento global del Capital.

Compare cuidadosamente esta grafica con el Atlas presentado en el
capitulo anterior.

Preguntese si las seis fases propuestas por el Modelo pueden
reconocerse nuevamente.
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No intente anticipar la respuesta.
Permita que sea la propia evidencia quien la entregue.

(Aqui se incorpora la lamina completa "Mapa de Evolucion del
Capital - USD 50.000™).
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EPILOGO

EL PRIMER CICLO DEL OPERADOR
ENTROPICO

Del conocimiento a la accion

Introduccion

Si usted ha llegado hasta esta pagina, probablemente ya no observa el mercado de la misma
manera que cuando comenzo este libro.

Ahora sabe que el Capital puede estudiarse como un sistema.

Comprende la diferencia entre Capital Nominal y Capital Real.

Conoce el papel del Potencial Entropico.

Ha visto como el Balance Entropico permite seguir la evolucion del sistema.

Observo el comportamiento esperado del Capital en el Atlas.

Comprob0 ese comportamiento en una experiencia real desarrollada con capital propio.

Y finalmente verificd que ese mismo fenémeno puede reproducirse utilizando un Capital
considerablemente menor.

A partir de este momento, la teoria termina.
Comienza la practica.
Las paginas siguientes no contienen nuevos conceptos.

Contienen unicamente los principios que acompafiaran el inicio de su primer ciclo como
Operador Entrépico.
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EL ATLAS DEL MODELO ENTROPICO - DATOS REALES

LA HISTORIA DE UN CAPITAL DURANTE 15 MESES (01 SEPTIEMBRE 2023 - 29 NOVIEMBRE 2024)

CAPITAL INICIAL CAPITAL NOMINAL CAPITAL REAL PORTAFOLIO VIGENTE CAJA DISPONIBLE RENTABILIDAD REAL
ggs -} (29 Nov 2024) (29 Nov 2024) (29 Nov 2024) é. (29 Nov 2024) ACUMULADA
= UsSD50.000 USD 62.890 USD 62.890 0,0% USD 62.890 +25,8%

(dentro del rango 0% & -15%)

© rormacion © CONSOLIDACION € ACUMULACION ENTROPICA @ RePUNTE © cquiLisrio | @ renicio
Construccién del sistema Primeras capturas. £l Nominal sigue creciendo €l Portafolio recupera valor. Real alcanza al Nominal. Nuevo ciclo con
y primeras posiciones Nominal comicnza a crecer mientras el Portafolio oscila El Real acelera Incertidumbre controlada capital potenciado
A% CAPITAL NOMINAL
0% SARTIN oML +25,8%
S === CAMTALReAL (USD 62.890)
———  PORTAFOLIO VIGENTE
= 20% RANGO PERMITIDO CAPTAL REAL
& "7 PORTAFOLIO (0% a -15%) - - +25,8%
g % RESULTADO FINAL (29 Noviembre 2024) USD 62.890)
gk » Capital Nominal @ +25,0% (USD 62.890) S
= « Capital Rual ; #258% (USD 62.890)
2 ™ * Portafoo Vigente :  0,0%  (dentro def rango)
5 ok CajaDisponible  : 100%  (USD 62.890)
B R T A PORTAFOLIO VIGENTE
5% 0,0%
0% (dentro del rango
0% 2 -15%)
5%
20% ~
SEP ocrt NOV oic ENE FEB MAR ABR MAY JUN oL AGO SEP ocT NOV
2023 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024 2024
CAPTURAS DE ,
cnancis Q@ QOO PO PR VOO PR @ VPR PO VOV VOB PO © @ @O
REALIZADAS Z p
TOTAL: 74 CAPTURAS DE GANANCIAS EN 15 MESES PROMEDIO: 1 CAPTURA CADA 6 DIAS HABILES APROX. R
1. FORMACION 2. CONSOLIDACION 3. ACUMULACION ENTROPICA 4. REPUNTE 5. EQUILIBRIO 6. REINICIO EN 15 MESES DE DISCIPLINA
* El Portafolo Vi t ¥ APUICACION DEL MODELO:
* Se construye el sistema. * S producen lus primuras o~ by + Las posiciones rezagadas + El Capital Real alconza * Se inida un nuevo ciclo = -
3 Hoguthiaren proaedi]  Capital Rual = Capital Nominal (+25,8%)
* Las primeras posiciones capturas de genancias. ¢ comienzan a rcupararse. al Capital Nominal. desde un nivel superior < %
generan volatidad normal.  + £ Capital Nominal comienza por o) Copeal Nominel « E Capital Rual acelara y o La sobnctidurabes quice. || a0 Bl e | | PortafolioVigente an0.0%
continéa creciendo gracias z p capital y experiencis. centro del rango permitido (0% a -15%)
«El Pn:.m: Vigwl::llp .a ::sTaﬁn iployado: Ia i Akicns siovanicns, 5@ acorca al Capital Nominal. 3 absorbida. | Bl m ARUEEAT + Caja Disponible al 100%
mantiene dentro sclplina y las reg) o + Disminuye ks éntropia « B sintams opura wn equilbeio |0
TR T e El sistama aprande y s6 iR ke skt ¥ crwa valor & través. V74 capturas de ganancias realzadas

fortalece. del tiempo.

EL MODELO FUNCIONA,

Nota: Resultados netos postericess a comisionas y costos operacionaies reales d la cusnta. La evidencia es ol mejor argumento.
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4. LAS SEIS FASES EN LA PRACTICA

A continuacion analizaremos la evolucion del experimento
utilizando exactamente la misma estructura propuesta por el Atlas.

El objetivo no consiste en reinterpretar la experiencia, sino en
verificar si las fases teoricas pueden identificarse dentro de la
evidencia observada.

Cada una de ellas ira acompafiada por un Balance Evolutivo,
permitiendo observar como cambia la organizacion interna del
Capital a medida que avanza el ciclo.
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FASE 1
EXPOSICION INICIAL

Lo que predice el Atlas
Todo ciclo de inversion comienza con una paradoja.

Mientras el inversionista incorpora nuevas posiciones al Portafolio,
el Capital Nominal permanece inmovil. Todavia no existen
ganancias realizadas ni pérdidas consolidadas.

Sin embargo, el Portafolio Vigente comienza inmediatamente a
quedar expuesto a la incertidumbre del mercado.

Como consecuencia, el Capital Real desciende temporalmente y
aparece el Potencial Entropico.

No se trata de un deterioro del Modelo.

Se trata, precisamente, del costo inevitable de comenzar un nuevo
ciclo.

Figura C-3
Fase 1 — Exposicidon Inicial

(Ampliacion de la primera parte de la serie.)
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L Lo que debe observar

« El Capital Nominal permanece completamente plano.
* El Capital Real comienza a descender.

* El Portafolio Vigente entra en pérdidas controladas.

» Comienza a formarse el Potencial Entrépico.

* El sistema todavia no ha realizado capturas.

Balance Evolutivo N.° 1

(Insertar Balance correspondiente.)

Conclusion

La primera fase prevista por el Atlas aparece con claridad al inicio
de la experiencia.

Lejos de representar una anomalia, el descenso inicial del Capital

Real constituye una consecuencia natural del proceso de exposicion

del Portafolio. EI Modelo no intenta evitar esta etapa; por el
contrario, la incorpora como parte esencial del ciclo de inversion.

10
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FASE 2
RECUPERACION INICIAL

Lo que predice el Atlas

Una vez completada la etapa de exposicion inicial comienzan a
aparecer las primeras Capturas de Ganancias.

El Capital Nominal deja de permanecer inmdvil y comienza a
construir memoria.

Al mismo tiempo, el Capital Real detiene su descenso.

Aunque el Portafolio Vigente todavia mantiene posiciones

rezagadas, el sistema comienza lentamente a reorganizar el Capital.

Es el primer indicio de que la incertidumbre inicial empieza a
transformarse en resultados consolidados.

Figura C-4

Fase 2 — Recuperacion Inicial

AP Lo que debe observar
* Aparecen las primeras Capturas de Ganancias.
* El Capital Nominal inicia su crecimiento.

* El Capital Real deja de caer.

11
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* El Potencial Entrépico alcanza su maxima extension y comienza
lentamente a disminuir.

Balance Evolutivo N.° 2

(Insertar Balance.)

Conclusion

La recuperacion inicial constituye el primer cambio estructural del
sistema.

Aunque todavia no existe una rentabilidad significativa, el Balance
comienza a mostrar una reorganizacion del Capital consistente con
la evolucidn prevista por el Atlas.

12
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FASE 3
CONSOLIDACION INICIAL

Lo que predice el Atlas

A medida que las Capturas de Ganancias contintan acumulandose,
el Capital Real inicia su transito hacia terreno positivo.

Este fendmeno posee una importancia especial.

Mientras el Portafolio Vigente continda mostrando pérdidas
controladas, el Capital Real ya comienza a reflejar una rentabilidad
positiva.

En otras palabras, el sistema comienza a fortalecerse antes de que
desaparezca completamente la incertidumbre.

Este constituye uno de los rasgos mas caracteristicos del Modelo
Entropico.

Figura C-5

Fase 3 — Consolidacion Inicial

A Lo que debe observar

* El Capital Real emerge a terreno positivo.

* El Portafolio Vigente permanece dentro de la Banda Operacional.

* El Capital Nominal continta creciendo.

13
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« El Potencial Entropico comienza a disminuir de manera sostenida.

Balance Evolutivo N.° 3

(Insertar Balance.)

BALANCE EVOLUTIVO N°3

FECHA: 31 DE DICIEMBRE DE 2023 - 4 MESES DE OPERACION
EL SISTEMA AVANZA: CONSOLIDA Y GENERA SUS PRIMERAS CAPTURAS

1. ESTADO DEL SISTEMA 2. OBSERVACION CLAVE 3. LO QUE VEMOS EN ESTE BALANCE

BE  CAPITALINICIAL USD 50.000 EVOLUCION DEL EVOLUCION DEL PORTAFOLIO CAJA
CAPITAL NOMINAL CAPITAL REAL VIGENTE DISPONIBLE
©Q  capmaL NOMINAL USD 52.450
uso
A CAPITAL REAL USD 51.680 e e B | I 67 A 1 1 A S5 N -7
El sistema avanza \/»/“‘"

A/ PORTAFOLIO VIGENTE | USD-770  -1,5% con disciplina.

= Se incorporé 1 nueva |
5  caIADISPONIBLE USD 53.220 106% i l

posicién. —
o Twempo Tiempo
atl v Posiciones asirTas 7 Se realizaron las primeras
MODULOS ACTIVOS 7 capturas de ganancias.
* . Crecimiento sostenido s Dentro del rango Caja fortalecida.
El Portafolio Vigente se Valor total del sistema. :
@  EXPOSICION DEL SISTEMA 5% E gracias a las primeras By 0% 2 -15%. Mayor capacidad
mantiene dentro del rango capturas. Nominal +4,9%. RS AR Actual: -1,5%. do adaptacién.

[0 raseDeL ATLAS 3 - DESARROLLO 0% a -15%.

4. QUE HA SUCEDIDO EN ESTOS 4 MESES 5. RECORDATORIO DEL PROTOCOLO

(2 ' 4 ) RecLas mamAsLES TIEMPO REAL AR
-»> * G: 4 @ » LW - e /a | Sin cambios durante @ Daciniones y X 3

todo ol periodo. operaciones en ol
mercado resl, uxiuoﬂu
SELECCION INCORPORACION OBJETIVO GESTION CAPTURAS
Andlisis y soloceion 7 poskionas +5% nato Soguimianto semanal.  Primeras capturas N
de acciones con incorporadas al por médulo Disciplina y reglas de ganancias /o REGISTROCOMPLETO |/~ ™\ EVIDENCIACONTIWA |/ .3 REPRODUCIBLE
st . i -
critarios del modelo. Portatalio Vigeets. come meta. dul medslo. consalidadis. | m Todos los movimisatos ( lll) Caclabalance mussts || SN | Cuslcuier meesionista
quedsn registrados, N Ia evoliscidn real \__/ puede splicar el
sin exclusiones del sistems mismo método,

El ciclo del modelo genera sus primeros resultados. |

Presentar el Balance Evolutivo N°4
y la evolucién del sistema.

EL SISTEMA CONSOLIDA. LA DISCIPLINA DA RESULTADOS. ‘ e SIGUIENTE PASO:

LA EVIDENCIA SE ACUMULA BALANCE A BALANCE.

Conclusion

La evidencia confirma uno de los fendbmenos méas importantes
descritos por el Atlas.

El crecimiento del Capital no depende de que todas las posiciones
resulten ganadoras.

Depende de la capacidad del sistema para reorganizar continuamente
el Portafolio mediante Capturas de Ganancias y Cierres Razonados.

14
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FASE 4

FORMACION DE LA PROVISION DE
FONDOS

Lo que predice el Atlas

Una vez que el Capital Real ha recuperado terreno y las Capturas de Ganancias contindan
acumulandose, comienza a aparecer un fenémeno nuevo.

Por primera vez el sistema deja de limitarse a recuperar el deterioro inicial y empieza a
generar un excedente de Capital.

Ese excedente constituye la Provision de Fondos.
No corresponde a una utilidad tedrica ni a una valorizacién transitoria del Portafolio.

Representa Capital ya consolidado, disponible para fortalecer el sistema, aumentar su
capacidad operativa o ser retirado por el inversionista.

La Provision de Fondos marca el momento en que el Modelo deja de preocuparse por
sobrevivir y comienza a construir patrimonio.

Figura C-6
Fase 4 — Formacién de la Provision de Fondos

(Insertar ampliacion correspondiente.)

A Lo que debe observar
* Las Capturas de Ganancias se vuelven frecuentes.
* El Capital Nominal continua creciendo de forma escalonada.

* El Capital Real permanece por encima de cero.

15
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* El Potencial Entrépico contintia disminuyendo.

» Comienza a constituirse una Provision de Fondos.

Balance Evolutivo N°4

(Insertar Balance correspondiente.)

Conclusion
La aparicion de la Provision de Fondos representa un cambio cualitativo dentro del Modelo.
A partir de este momento, el sistema ya no s6lo administra incertidumbre.

Comienza también a construir reservas capaces de sostener el crecimiento futuro del
Capital.

FASE 5
CONSOLIDACION DEL SISTEMA

Lo que predice el Atlas
Con el transcurso del tiempo, el Modelo alcanza un régimen de funcionamiento estable.
Las Capturas de Ganancias contintan alimentando el Capital Nominal.

Los Cierres Razonados eliminan aquellas posiciones cuya estructura deja de justificar su
permanencia.

Nuevas acciones reemplazan a las que abandonan el Portafolio.

El Capital deja de depender del comportamiento de una operacion individual para comenzar
a evolucionar como un sistema organizado.

En esta etapa, las ganancias y las perdidas dejan de analizarse de manera aislada.

16
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Lo verdaderamente importante es la salud del conjunto.

Figura C-7

Fase 5 — Consolidacion del Sistema

L Lo que debe observar

* El Capital Nominal continua creciendo.

* Los Cierres Razonados aparecen de manera natural.
* El Portafolio mantiene su Banda Operacional.

* La Provision de Fondos continia aumentando.

* El Potencial Entropico sigue reduciéndose.

Balance Evolutivo N°5

(Insertar Balance correspondiente.)

Conclusion

En esta etapa el Modelo alcanza su madurez operativa.

Las Capturas de Ganancias y los Cierres Razonados dejan de percibirse como eventos
independientes y pasan a formar parte de un mismo proceso de reorganizacién continua del

Capital.

La disciplina comienza a reemplazar definitivamente a la intuicion.

FASE 6

17
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MAXIMO EQUILIBRIO

Lo que predice el Atlas

Todo ciclo administrado bajo el Modelo Entropico tiende naturalmente hacia un estado de
equilibrio.

En ese punto, la mayor parte de la incertidumbre inicial ha sido absorbida por el sistema.
El Capital Real converge hacia el Capital Nominal.
El Potencial Entropico se aproxima a su minimo.

La organizacion alcanzada durante el ciclo se refleja ahora en un Balance sélido y
coherente.

Sin embargo, el Méximo Equilibrio no representa el final del Modelo.

Representa el final de un ciclo y el comienzo de una decision.

Figura C-8

Fase 6 — Maximo Equilibrio

P Lo que debe observar

* El Capital Real converge hacia el Capital Nominal.

* El Potencial Entropico alcanza su minima expresion.
* El Portafolio mantiene una estructura saludable.

+ El Balance refleja un Capital completamente reorganizado.

Balance Evolutivo N°6

(Insertar Balance correspondiente.)

18
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Conclusion

El Maximo Equilibrio constituye el momento de mayor organizacién alcanzado por el
Capital durante el ciclo de inversion.

No corresponde a un objetivo permanente ni a un estado definitivo.

Representa el instante en que el operador dispone de la mayor libertad para decidir el
siguiente paso.

Puede retirar parte de las utilidades obtenidas.

Puede fortalecer la Provision de Fondos.

Puede iniciar un nuevo ciclo con un Capital superior.

O puede continuar administrando el sistema desde una posicion de equilibrio.
El Modelo no impone una respuesta Unica.

Simplemente entrega al operador la posibilidad de decidir desde una situacion de fortaleza
y no de necesidad.

5. RESULTADO DE LA VALIDACION

Llegados a este punto, corresponde responder la pregunta que dio origen a este Anexo.

¢Puede reconocerse, en condiciones reales de mercado, el comportamiento previsto
por el Atlas del Modelo Entrépico?

La evidencia presentada permite responder afirmativamente.

Las seis fases descritas en el capitulo anterior aparecen con claridad durante la evolucion
del Capital administrado bajo las reglas del Modelo.

No constituyen una interpretacion retrospectiva ni una secuencia construida para ajustarse a
los resultados obtenidos.

Corresponden a un comportamiento que emerge de manera natural cuando el Capital se
administra como un sistema y no como una sucesion de operaciones independientes.

19
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La importancia de esta experiencia trasciende el resultado financiero alcanzado.

Su verdadero aporte consiste en demostrar que la evolucion del Capital puede observarse
como un proceso organizado, medible y administrable.

El Atlas deja asi de ser una representacion conceptual.
Se transforma en una descripcion verificable de la realidad.

"El mercado continu6 siendo incierto durante todo el experimento. Lo que cambid fue
la forma en que el Capital evoluciono dentro de esa incertidumbre.™

6. UNA NUEVA PREGUNTA

La experiencia desarrollada hasta aqui demuestra que el Modelo puede organizar
eficazmente un Capital propio de USD 50.000.

Sin embargo, inmediatamente surge una nueva interrogante.
¢ Depende este comportamiento del tamafio del Capital?

Durante muchos afios, una cartera suficientemente diversificada estuvo reservada a
inversionistas con recursos importantes.

Si el Modelo solo pudiera aplicarse bajo esas condiciones, su alcance seria necesariamente
limitado.

Pero ¢qué ocurriria si la misma arquitectura pudiera implementarse con un capital
considerablemente menor?

Responder esa pregunta constituye el propdésito del Anexo siguiente.
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MANEJO DE UN CAPITAL EN RENTA VARIABLE
Modelo Entrépico basado en Capturas de Ganancias

TRANSICION AL ANEXO D

Del experimento a la democratizacion

La primera validacion experimental permitié comprobar que el comportamiento descrito
por el Atlas puede observarse en una cartera administrada con capital propio.

Corresponde ahora dar un paso adicional.
No se trata de construir un nuevo Modelo.
Ni de modificar las reglas ya establecidas.

Se trata de responder una pregunta practica que probablemente muchos lectores ya se estan
formulando:

¢Es posible recorrer el mismo camino disponiendo de un capital mucho menor?

La experiencia que sigue demuestra que si.

Gracias al empleo de Contratos por Diferencia (CFDs), la arquitectura completa del
Modelo Entrépico puede reproducirse utilizando aproximadamente USD 10.000 de capital
inicial.

Los CFDs no cambian el Modelo.

No modifican su ldgica.

No alteran sus principios.

Simplemente eliminan una barrera de entrada que durante muchos afios impidi6 a
numerosos inversionistas acceder a una cartera diversificada.

En ese sentido, su principal aporte no consiste en ofrecer un instrumento distinto.

Su verdadero aporte consiste en democratizar el acceso al Modelo Entropico de
Inversion.
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